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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Finans Portféy Borglanma Araglari Fonu Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Finans Portfdy Borglanma Araglart Fonu (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile &dnemli muhasebe politikalarinin ¢zeti de danhil
olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (11-14.2) (“Tebli§") gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tlrkiye Muhasebe
Standartlar huktmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
tim 6nemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) ve Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§") cercevesinde yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak yurutulmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumliuluklar bdluminde ayrintil bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagdimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar)
ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun olarak
Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar
Fon yénetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yénetim;, Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gozetiminden sorumiudur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bUtin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlishk igerip
icermedigine iligkin makul glivence elde etmek ve gérisimizUl igeren bir badimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yurGttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yilksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishidin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar
hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhshklann, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul é&lglide
bekleniyorsa bu yanhshklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yUratialen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stphecili§imizi stirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsihlk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanlishgr tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanligl§i tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol dederlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizliin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir gérils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil clmak (zere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica badimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yonetimden scrumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedidi durumiarda veya konuyu kamuya
aclklamanin doguracadir olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracadl kamu vyararin
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliliikler

1) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Damla Harman'dir.

e

GUr erbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
é' s¥/& Young Global Limited
1/

28 Subat 2018
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Finans Portféy Borglanma Araglart Fonu

31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL"} olarak gosterilmistir.}

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2017 2016
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.806.858 1.867.158
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6,12 17.770.639 18.610.464
Teminata Verilen Finansal Varhklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 19.577.497 20.477.622

Yikimlililikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YUkOmiollkler - -
Diger Borglar 5 {119.249) (13.323)
iligkili Taraflara Borglar 512 (29.788) (31.454)
Toplam Yikiimiilikler {Toplam Dederi/Net Varlik Dedieri Hari¢) (B) {149.039) (44.777)
19.428.460 20.432.845

Toplam Degeri/Net Varltk Degeri (A-B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayicisicir,

4



Finans Portfdy Borglanma Araglart Fonu

1 Ocak — 31 Aralhk 2017 dénernine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
{Tm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL’") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bafimsiz

denetimden denetimden

gegmig gegmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 1.735.740 2.201.625
Temettd Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yakimliltklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 121.658 (125.458)
Finansal Varlik ve YOkiomidldklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (91.812) 132.800
Net Yabanc! Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler i0 - 7.985
Esas Faaliyet Gelirleri 1.765.586 2.216.952
Yonetim Ucretler 8 (358.462) (396.737)
Saklama Ucretleri 8 {15.986) (17.413)
Kurul Ucretleri 8 - -
Denetim Ucretleri . 8 {8.333) (7.691)
Komisyan ve Diger Islem Ucretleri 8 (4.464) {5.712)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 8 {16.728) {14.608)
Esas Faaliyet Giderleri (403.973) {442.161)
Esas Faaliyat Kar/Zarar: 1.361.613 1.774.791
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 1.361.613 1.774.791
DIGER KAPSAML! GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - .
TOPLAM DEGERDE/NET VABLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.361.613 1.774.791

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayicisidir.
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Finans Portfoy Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2017 tarihli
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
(Téim tutarlar, Tirk Liras: ("TL”’) olarak gosterilmigtir.)

Badimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot geegmis gegmis

referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Basi) 9 20.432.845 23.673.313
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azals 1.361.613 1.774.791
Katilma Pay lhrag Tutari (+) 1.845.328 3.802.632
Katilma Payi lade Tutar (-) (4.211.327) (8.817.891)
Toplam Dederi/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 9 19.428.460 20.432.845

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayicisidir,
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Finans Portfoy Borglanma Araclart Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine ait

nakit akig tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"') olarak gosterilmigtir.)

Badimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gegmig

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslart 31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Aluslan 2,305.700 4.009,245
Net Dénem Kan/Zaran 1.361.613 1.774.791
Net Dénem KarvZaran Mutabakati le ligili Dazeltmeler (1.827.552) (2.068.825)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile flgili Dizeltmeler 10 (1.735.740) (2.201.625)
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Dizeltmeler (91.812) 132.800
igletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 1.035.899 2.101.654
Borglardaki Artig/Azaligla [gili Dizeltmeler 5 104.262 (23.628)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalila ligilt dazeltmeler 931.637 2.125.282
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglart 1.735.740 2.201.625
Altnan Temetti -
Alinan Faiz 10 1.735.740 2.201.625
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari (2.365.995) (5.015.259)
Katiima Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 1.845.328 3.802.632
Katilrma Payi tadeleri [¢in Odenen Nakit (4.211.327) (8.817.891)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (60.295)
D. Dénem Bagt Nakit ve Nakit Benzerleri 1.867.156
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D}

4 1.806.858

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,

7
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Finans Portiéy Borglanma Araglart Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
{Tlm tutartar, Tiirk Lirasi (“TL""} olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 14 Mayis 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugw'na 437698 sicil
numaras| altinda kaydedilerek 21/05/2015 tarih ve 8824 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Finans Porifdy Yoénetimi A.§ Borglanma Araglan Semsiye Fonu ictizigir ve izahname
hakumlerine gére yonetiimek (zere olusturulan Finans Portféy Borclanma Araglan Fonu'nun katilma
paylarinin ihracina iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 16 Eylil 2015 tarihinde
onaylanmustir.

Fon'un adresi ve baglica faaliyet merkezi Esentepe Mahallesi, Bliylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat: 23, 34394 Sisli / Istanbul ‘dur.

Fon'un kurucusu: Finans Portidy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Esentepe Mahallesi, Blylkdere Caddesi, Kristal Kule Binas: No: 215 Kat: 23,
34394 Sisli / istanbul

Fon'un yéneticisi: Finans Portfdy Yonetimi A.S.
Fon ydneticisinin adresi: Esentepe Mahallesi, Bliylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23,
34394 Sigli / Istanbul

Fon portféy saklayicisinin unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer/|stanbul

Fon siresi ve kacinci vilinda oldudu:

Fon siresiz olup, 18 Aralik 1989 tarihinde halka arz edilmigtir.

Fon portfdyiinin vénetimi;

Kurucu, fonun katiima payl sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiizlk ve izahname hikiimlerine uygun olarak yiritilmesinden
sorumiudur. Kurucu fona ait varliklar (zerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictliziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yirltdlmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak (zere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon vénetim deretleri:

Fon'un sermaye piyasasi araclarindan olusan menkul kiymetler portféyl Finans Portféy Yonetimi A.S.
("Kurucu") tarafindan ydnetilmektedir. Fon'un toplam giderleri icinde kaimak kaydiyla, Kurucu'ya temsili
i¢in tahsis ettigi donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsiig olarak her gin igin portfdy toplam
degerinin gunlik % 0,0049'sindan olugan bir ydnetim Gcreti tahakkuk ettirimekte ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde fondan ddenmektedir.

Yénetim Ocreti Kurucu ile katilma paylannin ahm satimin yapan kuruluslar arasinda imzalanan
sOzlesme gergevesinde belirlenen esaslara gére paylasiimaktadir.

Denetim iicretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayill karan dodrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve ba@imsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fanlar ve menkul kiymet yatirm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varlidindan gunlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Denetim Gcretleri cari ddnemde Fon’un mai varhi§indan ginlik olarak tahakkuk ettiriimistir.



Finans Portféy Bor¢lanma Araglar Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazidamip sunulmasina
itigkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina lliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarthinde yirQrlige girmek Gzere yatirim fonlaninin finansal tablolaninin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporiari
alnrmustr. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olusan porti¢y raporlar, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamisgtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanm Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkive Muhasebe
Standartlanna ve Sermaye Piyasasi Kurulu {SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {Mukerrer)
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi”
(11-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralk 2017 tarihi itibariyle finansal tabiolar yayimlanmak lzere 28 Subat 2018 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikier ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nIn ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gecgis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmindn yer almadigr dedigiklikler, muhasebe politkasinda
istege bagll yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénlk olarak
uygutanmakia ve dnceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir,’

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalan agadida dzetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerii yeni ve degistiriimis TFRS
standartlar ve TFRYK yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarll ofarak uygulanmstir, Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performans: Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i} 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TMS 7 Nakit Akrs Tablolan (Degisiklikler)

- TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Dedisiklikler)



Finans Portféy Borglanma Aracglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan (devami)
(TOm tutarlar, Tirk Liras: ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Arallk 2017'de, agafida belirtlen standartlan degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 12 “Diger Igletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satig Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyaninca satis amagh olarak
siniflandiriian ya da elden gikarilacak varlik grubuna dahil olup satig amagl olarak simflandirilan
bagl ortaklik, igtirak veya is ortakliklarnindaki paylar igin ézet finansal hilgileri agiklamasi
gerekmedidine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

Séz konusu degisiklikler Fon igin gegetli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde
etkisi olmayacaktir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
ylrirlige girmemis ve $Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlanin ylridige
girmesinden sonra finansal tablolariri ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat
TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'l nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin Ug ydniini: siniflandirma ve 6lgme, deger dlsikliga ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o&lglim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile defer duslikliigli muhasebesine tabi olan tiim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve dier
isletmelerin, finansal borglarni gergede uygun degeri ile digme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerliiiklerindeki digise badh olarak finansal borcun gergefe uygun deferindeki
azalmadan dolayl kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran "kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha iyi iligkilendirebilmek i¢in gelistiriimig bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda basglayan willik hesap donemleri igin gegerlidir ve standardin ttim
gerekiiliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif clarak, igletmeler, standaritaki diger
sartlan uygulamadan, sadece “gergefe uygun deder degisimi kar veya zarara yansttilan” olarak
belitenmis finansal ylkimlitliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hikOmleri erken
uygulamay tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9 stardardinin finansal tablolar izerinde énemli bir etkisinin
olmayacagini dederlendirmektedir.

- TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler);

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Iglemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olcimii {Degisiklikler)

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatinmiar'da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

- TMS 40 Yatirm Amagh Gayrimenkuller: Yatirm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime Igletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yapti§i Varlik Satiglart veya
Katkilarl - Degisiklik
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Finans Portféy Borglanma Araclart Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2017 ddnemine iliskin

finansal tablo dipnotlan {(devami)
(Titm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"'} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Arallk 2017'de, asafida belirtilen standartlan defistirerek, TFRS Standartlan 2014-2016
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararas| Finansal Raporlama Standartlarninin flk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegis hikimlerinin ve TFRS 10 Yatinm isletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarint kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

- TMS 28 ‘lIstiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu isleimelerce dodrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig
ortaklidindaki yatinmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kar
veya zarara yansititan olarak 8lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhirun ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduduna acikhk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Dedgisiklik Sirket igin gecgerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacakir.

iy Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumilar

Yillik lyilegtirmeler - 2070~2012 Dénemi
- UFRS 13 Gerceje Uygun Dejer Olciimi
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi
- UFRS 16 Kiralama [slemleri
- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

- UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard)
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degigiklik)

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yillik lyilegtirmeler, 2015-2017 Dénemi"ni yayinlamigtir.

- UFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miigterek Anlagmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin milsterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrollinli elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol 6ncesi sahip oldudu payiarini yeniden dlgmesi gerektigine actklik
getirmektedir. UFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin  misterek faaliyet olarak
mubhasebelestirdigi isletmenin kontrollin(l elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol Gncesi
sahip oldugu paylarini yeniden digmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettllere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerekiigi konusuna acgiklik getirmekiedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetferi — Degisiklikier, ilgili varlik amaglanan kullamima veya satiga hazir
duruma geldikten sonra édenmemis ézel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel borglanmalanindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin
bir pargas durumuna geldigine agiklik getirmekiedir,
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Finans Portféy Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(TUm tutarlar, Tark Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansali tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket, degigiklik igin (st dizey bir etki deferlendirmesi gerceklestirmigtic. Bu én degerlendirme,
halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayl analizlerden ya da ilave desteklenebilir
bilgilerden dogan degisikliklere tabi olabilecektir. Sirket, genel olarak bilango ve 6zkaynak Uzerinde
dnemli bir etki beklememektedir. Sirket, degdisiklidin finansal durumu ve performans: lzerine etkilerini
degerlendirmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin vapildigi cari
dénemde, gelecek dbnemlere iligkin ise, hem degisiklidin yapildidi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net ddnem karl veya zaranmn belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Araltk 2017 hesap déneminde muhasebs tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapiimamistir,

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar asagida dzetlenmistir.
Finansal araclar

Finansai bir varlik veya borg ilkk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden élglltr.
Gergefe uygun defer farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun defere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir,

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Allm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikie yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde ké&r etme Konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfoyiin pargas! olan variikiardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6z kaynaga
dayall kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadrr.

Alm-satim amagli finansal varliklar kayda ahnmalarint izleyen ddnemlerde gercege uygun degerleri
tzerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikiamiliiliklere iligkin gergeklesmemig kar/zarar’ da yansttilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergekiesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar’ a dahil editmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercefe uygun deder farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal variiklar alim satim amagli olmayan 6z kaynaga dayali kiymetier ve
borglanma araglanni icermektedir. Séz konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
izere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergefe uygun defjer esas alinarak
yénetilen ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger fark! kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir { yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamantn yapildigs), ilgili
grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadsr.
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Finans Portfoy Borglanma Araglarn Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
({Titm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL""} olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varhklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagclh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarl, takas borglar, krediler ve finansal yikamlillkier ile dider ticari borglarni bu kategoriye dahil
stmektedir. Diger finansal yukimliliikier ilk kayda alimdan sonra etkin fajz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansiiimaktadir.

Gercede Uygun Deger Ol¢iimii:

Gergede uygun deder, piyasa katilhmeilan arasinda dlglim tarihinde oladan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya hir borcun devrinde &denecek fiyatir,

Finansal varhik ve ylkamliiiiklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme glniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler cikis fiyatim yansithidr igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikli ortalama fiyatr ile diger gikis fivatlar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve ylklmlitkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, &zdes veya karsilastinlabilir araglara iliskin pivasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemlerdir.

Finansal varliklarda deger diigtkligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde defler disiklGgune ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadiina  dair  deferlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varliin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gadvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimian Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin defer distkiiglne ugradifina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder disUkligia zarart olusur. itfa edilmis
defjerinden gdsterilen finansal varliklar igin defer disikligu tutan gelecekie beklenen tahmini nakit
akimlarimin finansal varligin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglink( degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanidan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari tizerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanct paraya dayali parasal
varlik ve ylkimldlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullaniiarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile 6igllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabane para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemier ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansttilmigtir,

Finansal araglarin netlegtiriimesi
Finansal varllk ve yikimlUlikler, netiegtirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giciine sahip

clunmasi ve $6z konusu varlik ve yikimlllikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gdsteriimektedir.
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Finans Portféy Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari {devami)
(TOm tutariar, Tiirk Lirasi ("TL”’) olarak gdsterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul dederlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri abmlarini dngdren anlasmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymstler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altnda fon portfdyinde tutulus
amaglarina gére “Gercede uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portidylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portidyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargihdi elde
edilen fonlar pasifie “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemierinden saglanan fonlar karsiiginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geii satim taahhudd ile alinmmg menkul kiymet (“Ters repo”) islemlert finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyvatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram
yontemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde safin alma sbzlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.,

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardr.

Takas alacak ve borglari itfa edilmig maliyetleri ile yansitilimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerierine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatiar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylannn alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile For'un dider iglemleri yapildiklar: giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis ganl dederi (alis bedeli ve satis gliniine kadar olugsan deger
artis veya azalislarn toplami) lUzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glnil dederi,
ortalama bir defer olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis glinii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan defer artis/azalig” hesabimin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gkarlarak “Gergeklesen defer artislari/azalislan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimliliiklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayrn olarak “Aracilik komisyanu gideri”
hesabinda izlenir.
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Finans Portfoy Bor¢lanma Araglar Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tim tutarfar, Tiirk Lirast ("TL"") olarak gdsteriimigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikie, fon y&netim lcreti ve denetim Ulcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimekiedir, Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettilyi alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tlm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yaptlan dedisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatirim fonlart ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) ile

menku! kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciliai kazanglan (zerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akigltar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetierden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portféyiindeki defer artis ve azaliglanindan
kaynaklanan nakit akistarin gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri édemelerini gbsterir.

Katilma paylari

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yakimlilik
olarak dederlendiriimektedir.

Katllma paylar Fon'un net varlik dederi Uzerinden glinldk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme ginilinde
tedaviiide olan pay sayisina boéllinerek belirlenmektedir.

Nigkili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler

ve Fon'un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumiar “ligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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Finans Portféy Borglanma Araglar Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her igglini itibariyle yapilr.
Portféydeki menkul kiyretlerin degerlemesinde, agagida beliriilen esaslar kullanilir:

{a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alim fiyati satin alma gtiniindeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carplimasi suretiyle bulunur.

{b)  Alg tarihinden baslamak lizere portfdydeki varliklardan;

)

vii)

Borsada iglem gédrenler deferleme gininde borsada olugsan en scon seans
adirhkl ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamas bulunan piyasalarda islem géren varliklarin dederlemesinde kapanig
seansinda clusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanihr.

Borsada islem gdrmekle bitlikie de§erleme glniinde borsada alim satima konu
oimayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem ginindeki ic verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, deferleme gini itibaryla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir..

Yabanci para cinsinden clanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alg kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda g@sterilir. Bu varliklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sédzlesmeleri, pivasa fivatini en dodru yansitacak gekilde
guveniiir ve dogrulanabilir bir ydnterle degerlenir.

(i) & (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
vayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslan, yazih
karara baglanir.

(vii) ve (vii) nolu alt bentlerde yer alan yéniemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir

{c} Endeks fonlarin portidylerinde yer alan varliklardan; baz abnan endeks kapsarminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dider varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yikamlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile carpilmasi suretivle dederlenir.

Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagll varlik ve yikimliliklerin tutariarin ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarint etkileyen tahmin ve varsayimlarih yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhhk gdsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken dnemli muhasebe deferlendirme, tahmin ve
varsayirnlar ilgili notlarda agiklanmaktadir,
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Finans Portféy Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ddnemine iliskin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(TUm tutarlar, Tlrk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

3. Béliimlere gdre raporlama

Fon'un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tlrkiye oldugundan 31 Arahk
2017 tarihi itibaryla sona eren dénemde finansal tablolarda bélimlere gére raporlama yapiimamisgtir,

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan asagida aciklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Alternatitbank A.S. 449.368 482,754
Anadolubank A.$. 427272 491.979
Tirkiye Ekonomi Bankas| A.S. 339.702 468.885
Odeabank A.S. 241.011 210.814
Finansbank A.S. () 240.460 210.408
Is Bankasi A.S. 107.441 -
fstanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S. 1.604 -
Diger Hazir Dederler - 2.318
Toplam 1.806.858 1.867,158

(Y 31 Aralik 2017 tarihi ftibariyle bankalar hesabinda siniflanan 210.408 TL iligkili taraf olan
Finansbank A.3. nezdindeki vadeli hesapta bulunmaktacir (31 Aralk 2016; 439.185 TL).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Fon'un vadeli hesaplarinda bulunan bakiyelerin
detaylan agagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2017
TL 11,00% 5 Ocak 2018 449.368
TL 11,55% 11 Ocak 2018 427272
TL 11,65% 18 Ocak 2018 339.702
TL 11,10% 11 Ocak 2018 241.010
TL 11,65% 15 Ocak 2018 240.460
TL 11,70% 8 Ocak 2018 107.441
Toplam 1.805.253
Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2016
TL 11,65% 12 Ocak 2017 491.979
TL 11,70% 30 Ocak 2017 482.754
TL 11,10% 19 Ocak 2017 299,123
TL 11,65% 19 Ocak 2017 210.814
TL 11,55% 19 Ocak 2017 210.408
TL 11,00% 12 Ocak 2017 169.762
Toplam 1.864.840

17



Finans Portfoy Borglanma Araglan Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devam)
{Tlm tutarlar, Tlrk Liras: (“TL"') olarak gdsterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Forn'un 31 Arahk 2017 tarihi itibarivie dider alacakiar bulunmamaktadir.

Buiunmamaktadir).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylarl agsagida agiklanmigtir:

(31

Arallk 2016:

Diger borclar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Katilma belgesi berglan (104.648) (1.278)
Qdenecek denetim Ocreti (8.219) {6.489)
Odenecek KAP Gereti (2.474) {2.476)
Qdenecek fon saklama licreti (1.179) {1.210)
Odenecek endeks lisans sézlegsmesi bedeli {1.160) {472)
Odenecek SPK kayda alma licreti 971) (1.022)
Qdenecek diger borglar (295) (181)
Odenecek SMMM hizmet bedeli (237) {187)
Odenecek repo-ters repo komisyonu {66) (8)
Odenecek tahvil borsa pay - -
Odenecek takas saklama komisyonu - -
Toplam {119.249) (13.323)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon’un, yéneticisi ve iligkili tarafi olan Finans Portféy Yoénetimi A.S.'ye fon
yonetim Ocreti karsiidi olarak 29.788 TL borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 31.454 TL).

6. Finansal yatinmlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim

amacl menkul kiymetiere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2017

Gercede uygun deger fark! kar veya zarara yansitilan finansal

varlklar Maliyet Makul Dederi Kawith Degeri
Ozel sektér borclanma senetleri

Ozel sektdr tahvili 1.424.919 1.479.628 1.479.628
Finansman bonosu 4,243.697 1.485.755 1.485.755
Kamu kesimi borglanma senetleri

Devlet tahvili 14.276.488 13.761.227 13.761.227
Ters repo 1.466.938 1.044.028 1.044.029
Toplam 21.412.042 17.770.639 17.770.639
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Finans Portfoy Borglanma Araglar Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar: (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésteriimistir.)

6. Finansal Yatinmlar {devami)

31 Aralik 2016

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitiian finansal
varliklar
Ozel sektdr borclanma senetleri

Maliyet Makul Degeri Kawitl Dederi

Ozel sektdr tahvili 354.919 361.322 361.322
Kamu kesimi borclanma senetleri

Devlet tahvili 18.333.736 18.060.064 18.060.064
Ters repo 236.481 189.078 189.078
Toplam 18.925.136 18.610.464 18.610.464

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon'un portfdylinde kamu kesimi ve 6zel sektdr borglanma senetleri
bulunmaktadir. Yillik faiz oranlan %1,50 ve %6,24 arasindadir. (31 Aralik 2016: Yillik 92,93 ve %5,35
arasindadir).

7. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Fon'un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (eski unvaniyla
“IMKB Takas ve Saklama Bankast A.$.") tarafindan muhafaza edilmekte olup, gecmis dénemlerde
tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa (yelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’in
sigortalandift dolayisiyla da Fon'un bu Kkuruluglar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmig ayri bir sigorta poligesi
yokiur.

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderlerin detay agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yonetim Ucretleri (358.462) (396.737)
Esas faaliyetlerden diger giderler (16.728) (14.608)
Saklama Gcretleri {15.986) (17.413)
Denetim Gcretleri (8.333) (7.691)
Komisyon ve dider islem (cretleri (4.464) (5.712)
Toplam (403.973) (442.161)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla Fon'un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Endeks lisans stzlesmesi bedeli {4.935} (3.422)
Odenen SPK kayda alma Ucreti (3.970} {2.004)
SMMM hizmet hedeli (3.803) (2.842)
KAP lcreti (2.559) (4.942)
Vergi, resim ve harglar (922) (743)
Diger giderler (474) (592)
Noter tasdik ve ficreti (64) (59}
Kislrat Farklan - (4)
Toplam {16.728) (14.608)
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Finans Portféy Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine iliskin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ('TL") olarak gosterilmistir.)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalig

Asadida Fon’un cari donem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger /
net varlik degerinin detayl verilmigtir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Fon toplam degeri (TL) 19.428.460 20.432.845
Dolagimdaki pay sayist {Adet) 156.145 175.846
Birim pay degeri (TL) 124,425865 116,197156
Net varlik dederindeki arbis (azahg)(TL) (19.701) (44.834)
Birim paya diisen net varlik dederindeki artis {azalig} (TL) 8,228710 8,922763

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2017

31 Arahlk 2016

Adet adet
Doénem baginda dolagimdaki pay sayis 175.846 220.680
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 15.447 33.445
Ddnem icinde geri alinan katilma beigesi sayisi (35.148) (78.279)
Toplam 156,144 175.846
10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettll Gelirleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 229.690 1.845.035
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 1.266.509 120.032
Vadeli mevduat faiz gelirleri 239.541 236.558
1.735.740 2.201.625
Finangsal Varlik ve Yiikimiiiiklere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menku! kiymet satig karlan 8.552 19.608
Gergeklesen deder artislar 276.658 142.269
Menkul kiymet satts zararan (3.022) (29.854)
Gergeklegen deder azaliglan (160.530) (257.481)
121.658 (125.458)
Toplam 1.857.399 2.076.167

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon'un esas faaliyetlerden diger gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2016: 7.985 TL).

11.  Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portidylnde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2016: Bulunmamaktadir).
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Finans Portfoy Borglanma Araglar Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorieri

Fon, faaliyeti geregdi piyasa riskine {gergede uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkui kiymetterin veya dider finansal sdzlesmelerin
defgerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy ydnetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan yonetiimektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtlzliglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alnacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani iglemleri mevzuata, igtizlk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarh
finansal varliklannin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlih§l finansal araglarin faiz dedisimine bagh olarak finansal varliklarn gergege uygun
degerlerince olacak dedisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Finansal Varliklar 17.770.639 18.610.464
Finansal YOkimlUtakler R -

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % dedisimin, difer bitlin defiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Faiz artigi/(azahgi) Kar zarar Kar zarar

uzerindeki etkisi (zerindeki etkisi
5% 888.532 930.523
{5%) {888.532) {930.523)
Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin clusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralk 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklaria fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Tlrev olmayan finansal yakimliftiklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sézlesme
sUrelerine gore kalan vadelerine gére dadilimi agadidaki gibidir:
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Finans Portféy Borglanma Araglart Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, TUrk Lirast ("TL"') olarak g&sterilmigtir.)

12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski (devami)
31 Aralik 2017

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5yil 5 yildan
Defter c¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay arasi uzun
Sozlegme uyarinca vadeler Degeri (I+1+11+1V) kisa (I} arasi {ll) (11 {IV)
Ttirev olmayan
finansal yilkimldlikler
iltskili taraflara borglar (29.788) {29.788) (29.788) - - -
Diger borglar {119.249) {119.249) (119.249) - - -
Toplam yiikiimiiiiik (149.037) (149.037) (149.037) - - -
31 Arahk 2016
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12ay 1-5yil 5 wyldan
Defter cikiglar toplami 3 aydan arast arasi uzun
Sozlegme uyarinca vadeler Degeri (1Y) kisa (1) (1n (11 {Iv)
Tiarev olmayan
finansal yukimltlGkler
Iiigkili taraftara borglar (13.323) (13.323) (13.323) - - -
Diger borglar (31.454) (31.454)  (31.454) - - -
Toplam yiikiimlalik (44.777) (84.777)  (44.777) - - -

For'un finansal yikimlGlGklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklagtifindan ayri bir tablo
veriimemistir.

Kredi riski
Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadidindan dolayl karsi tarafin anlagma yikGmidltklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut dedildir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
iibariyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklan asagdidaki tablodaki gibidir:
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Finans Portféy Borglanma Araglart Fonu
1 Ocak — 31 Araltk 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.}

12. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliliklerin gergcede uygun dederi ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve bhorglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter deferlerinin gercede uygun dederlerini

yansithdr varsayilmistir.

Finansal araclarin siniflari ve gercedge uygun dederleri

Gergede uygun

deger farki itfa ediimig
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansttilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2017 benzerleri dahil) varliklar yikiamlilikler degeri  Not
Finansal varikiar
Nakit ve nakit benzerleri 1.806.858 - - 1.806.858 4
Finansal varhklar - 17.770.639 - 17.770.639 3]
Finansal yiikOGmliliikler
Dider borglar - - (119.249) (119.249) 5
lligkili taraflara borglar - - (29.788) (29.788) 12

Finansal araclarin siniflayi ve gercege uyqun degerleri

Gergege uygun

deger farki itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansttilan gdsterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralk 2016 benzerleri dahil) varhklar yikimldliikler degeri  Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.867.158 - - 1.867.158 4
Finansal varhklar - 18.610.464 - 18.610.464 6
Finansal yikimlalGkler
Dider borglar - - (13.323) (13.323) 5
ligkili taraflara borglar - - (31.454) (31.454) 5

b)Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimlalGklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girditerin seviyelerine gére dafilimi asagdidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlk ve yOkidmitlGkler, dlgim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan) ile dederlenmektedir.

lkinci seviye: Finansal varlik ve yikaml(likler, ilgili varlik ya da yikimlaligan birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gbézlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

Uglincl seviye: Finansal varlik ve yikimillldkler, varlik ya da yOkimlllKigin gercede uygun dederinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden deferlenmektedir.

(25)



Finans Portféy Borglanma Araglar Fonu

'1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") ofarak gosteritmistir.)

12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devamu)

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (ahm satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmakiadir ve
rayic degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2017 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deger farki kar zara yansitian finansal
varltklar-alim satim amagli finansal varliklar 17.770.639 17.770.639 - -

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun defer farki kar zara yansitilan finansal
variklar-alim satim amacli finansal varhklar 18.610.464 18.610.484 - -

13. Finansal tablolan nemli dl¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867({mukerrer) saytll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlartnin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlamip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir,

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem kartna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde dlzeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.



Finans Poriféy Borcianma Araclari
Fonu

31 Arahik 2017 tarihi itibariyle sona eren
hesap dénemine ait fiyat raporu



Giiney Bagimsiz Denetim ve Tel: +90 212 315 3000
SMMM A.S, Fax: +90 212 230 8291
Maslak Mahallesi Eski Biiylikdere ey.com

Building a better Cad. Orjin Maslak Plaza No: 27 Ticaret Sicil No : 479920

working world Sariyer 34485
Istanbul - Tirkiye

Finans Portfoy Borglanma Araclari Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Finans Portféy Borglanma Araglari Fonu’'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
de@eri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (l1-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Finans Portféy Borglanma Araglari Fonu’'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Finans Portfdy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Glney Bagumsnz Denetim ve 2grbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
rflﬁh:of Ernst & Ypung Global Limited

0 rUFBJ 'Denetgi

Istaiodl, 28 Subat 2018

A member firn of Emst & Young Global Limited
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Finans Portfdy Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2017 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
{Tlm tutarlar, Turk Liras! ("TL"}) olarak gosterilmigtir.)

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %o

Fon portfdy degeri 19.575.892 100,00% 100,22% 20.475.303 100,00% 100,21%
Hazir degerler 1.604 100,00% 0,01% 2.318 100,00% 0,01%
Kasa - - - - - -
Bankalar - - - - - -
Diger hazir degerler 1.604 100,00% 0,01% 2.318 100,00% 0,01%
Alacakiar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Ters repo alacaklan - - - - - -
Diger alacaklar - - - - - -
Barglar 149.036 100,00% -0,23% (44.776) 100,00% (0,22%)
Takasa borglar T1 - - - - - -
Takasa borglar T2 - - - - - -
Banka avanslar - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon ybnetim Ucretleri 29.787 19,99% -0,15% (31.454) 70,25% (0,15%)
Denetim Ocreti 8.219 5,51% -0,04% (6.489) 14,49% (0,03%)
Diger borglar 111.030 74,50% -0,03% (6.833) 15,26% (0,03%)
Fon toplam degeri 19.428.460 100% 100% 20.432.845 100% 100%




