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Shape the future
with confidence

QNB Portfoy Deniz Yildizi Serbest (Déviz) Ozel Fon'un yatirim performansi konusunda
kamuya acgiklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Portféy Deniz Yildizi Serbest (D6viz) Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI11-128.5 sayili
Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap ddénemine ait performans
sunus raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanarak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

Fon'un 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Teblig'de yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde incelemesi bagka
bagimsiz denetim sirketi tarafindan gercgeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi
31 Ocak 2025 tarihli performans sunus raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini bildirmigtir.

30 Ocak 2026
Istanbul, Turkiye
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QNB PORTFOY DENIZ YILDIZI SERBEST (DOVIZ) OZEL FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 25.03.2022

31.12.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 431.851.283
Birim Pay Degeri (TRL) 63,707997
Yatirimci Sayisi 2
Tedavul Orani (%) 1,36%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araclari 99,33%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 81,54%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 17,07%
- Vdmk 0,72%
Yabanci Ortaklik Paylari 0,39%
- Hisse 0,39%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0,21%
Yatirnm Fonu Katilma Paylar 0,07%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon, katilma paylar Teblig'in ilgili hikiimleri cercevesinde nitelikli yatinmcilara Ziya Gakmak
satilacak serbest fon statiistindedir. Fon yatinm amaci kapsaminda déviz
cinsi varliklara yatirim yaparak doviz cinsi mutlak getiri hedeflenmektedir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Bahar Cakan
Sinan Ede

Safa Kizil

Eyyup Par

Oguz Atalay Yildiz

Selim Bulbil

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan doviz cinsinden ihrag
edilen borglanma araclari ve kira sertifikalari ile yerli ihraccilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve
sermaye piyasasl araglarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin kalan kismi ise TL cinsinden para ve
sermaye piyasasli araglari ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir. Fon portféynin
yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen
varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir
portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara

uyacaktir.

Yatirim Riskleri

Performans sunum ddénemi itibariyla fon risk degeri 5'dir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa
Riski, Faiz Orani Riski, Kur Riski, Agiga satig riski, Kargi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan iglem
Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski,Baz Riski, Teminat
Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirim Araci Riski ile Kiymetli Madenler ve Emtia Riski.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

viiar | Joplam | Eskoeter |t |G andan Sapmasi (o | E9 Degerin Standart | Bigt | Sl T Degert/
(TUFE) () (**) Net Aktif Degeri
2022 33,215% 29,188% 35,144% 0,599% 0,4669% 0,0247 111.807.423,54
2023 80,120% 62,148% 64,773% 0,955% 0,7062% 0,0477 317.132.223,84
2024 31,377% 23,460% 44,379% 0,304% 0,2251% 0,0734 287.754.164,49
2025 36,490% 25,087% 30,892% 0,239% 0,2651% 0,1930 431.851.282,80

PERFORMANS BILGISI USD

Karsilagtirma Karsilagtirma

Enflasyon |Portféyiin Zaman iginde Sunuma Dahil Dénem Sonu

YILLAR Topl_am Oltgutyn_un ! E.g.lk. Orani (%) Standart Sapmasi (%) Olvgut_u_nun /Esik Bilgi Portféytin Toplam Degeri /
Getiri (%) |Degerinin Getirisi (TUFE) () *) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri
(%) Sapmast (%) (*) 9
2022 5,490% 2,301% 35,144% 0,680% 0,0074% 0,0269 5.979.550,20
2023 14,407% 2,992% 64,773% 0,899% 0,0072% 0,0506 10.772.813,01
2024 9,622% 3,016% 44,379% 0,340% 0,0075% 0,0745 8.156.227,82
2025 12,389% 3,000% 30,892% 0,178% 0,0071% 0,1953 10.079.221,08

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye
piyasasl araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylul 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yurirlige giren yeni Sermaye
Piyasasl Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasl Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhdi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goruimis ve
PYS/PY.14-YD.8/325 sayill Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni
zamanda kurumsal ve bireysel muigsterilere portfdy yonetim sézlesmesi ¢ercevesinde vekil sifati ile portféy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon PortféyU'niin yatinm amaci, yatirimcel riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmigtir.

3) Fon 01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %36.49 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %25.09 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %11.40 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yuzdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ytizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilagtirma 6l¢ituniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinluk brut portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde : Orant (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,001098% 1.460.482,11
Denetim Ucreti Giderleri 0,000100% 132.838,32
Saklama Ucreti Giderleri 0,000429% 570.966,67
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000097% 128.409,68
Kurul Kayit Ucreti 0,000058% 77.366,63
Diger Faaliyet Giderleri 0,000142% 189.351,88
Toplam Faaliyet Giderleri 2.559.415,29

Ortalama Fon Portfdy Degeri 364.489.615,78

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,702192%

5) SPK teblig geregdi dontisim kapsaminda strateji degisikligi 13.09.2018 tarihinde yapilmistir.

25.03.2022-01.01.2023 %100 USD Yillik %3 (TL) (24/03/2022)
02.01.2023-01.01.2024 %100 USD Yillik %3 (TL) (30/12/2022)
02.01.2024-01.01.2025 %100 USD Yillik %3 (TL) (29/12/2023)
02.01.2025-01.01.2026 %100 USD Yillik %3 (TL) (31/12/2024)

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasl Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) Yiin ilk yarisinda yerel secimler éncesinde i¢ talep gigclu seyrini surdirmis gerek mal gerekse hizmet fiyatlarindaki yuksek aylik artiglar enflasyon patikasindaki
iyilesmeyi geciktirmigtir. Yerel secimler 6ncesi hiz kazanan spekilatif doviz talebi ile 2023 yilinin ikinci yarisindan itibaren hizli bicimde toparlanan TCMB rezervleri
gerilemistir. Buna karsilik TCMB parasal sikiligin dozunu gerek politika faizindeki artis gerekse makro ihtiyati politikalarin destegiyle kademeli olarak artirmistir. Segimler
ardindan hiz kesen spekdlatif doviz talebi yerini yabanci portfdy akimlarina birakmig, artan déviz likiditesi hizl bicimde rezerv birikiminin 6niiniin agmis ve net rezervler
pozitife donmustiir. Diger taraftan TCMB'nin rezerv birikimi TL likiditesini artirirken mevduat ve kredi faizlerindeki yukseligin iimh sekilde gerilemesine neden olmustur.
Para politikasl sikiliginin gecikmeli etkileri yilin ikinci ¢eyreginde ekonomik aktivite 6ncii gostergelerinde hissedilmeye baglanmistir. Yilin ikinci yarisinda Aralik ayina kadar
politika faizinde dedisiklie gidilmemis, siki finansal kosullar para politikasi ve makro ihtiyati onlemler araciliiyla korunmaya devam edilmistir. Rezerv birikiminin hizlandigi
dénemlerde TCMB likidite dnlemleriyle fazla TL likiditeyi sistemden ¢ekmis ve gecelik faizler TCMB politika faiz oranina yakin diizeylerde seyretmigtir. Yiksek faizler TL
varliklarin cazibesini korumaya devam etmis, bankalarin mevduat kompozisyonundaki TL pay! yil genelinde artis kaydetmis, KKM hesaplarinin toplam mevduat igindeki
payi azalmistir. Y1l genelinde yeni ekonomik programin etkileriyle giiglenen uluslararasi rezervler, ekonomik dengelenme siireci ile birlikte cari agigin gerilemesi ve
programin etkilerinin makro verilere yansimasi llke yabanci para birimi cinsi kredi notuna da olumlu yansimistir. Turkiye G¢ kredi derecelendirme kurulusunda da yatirim
yapilabilir seviyenin dort kademe altinda not kademesine ulagmistir. Tirkiye 5 yillik kredi risk primi 2023 yil sonundaki 283.1 seviyesinden 2024 yil sonunda 263.3
seviyesine gerilemistir. Aralik ayinda yilin son toplantisinda Para Politikasi Kurulu (PPK), Mart ayindan beri korudugu %50 politika faizinde 250 baz puanlik indirime
gitmistir. Aralik '23 sonunda 29.5280 olan USDTRY paritesi, yil genelinde yaklasik %19.7 artig ile 35.35 seviyesinde kapatmistir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-yillik
devlet tahvil faizleri Aralik '23 sonundaki siraslyla %34.09 ve %23.61 seviyelerinden Aralik '24 sonunda %40.56 ve %28.78 dizeyinde gergeklesmistir. Hisse senedi
tarafinda ise, BIST-100 endeksi Aralik ‘23 sonundaki 7470.18 seviyesinden yaklasik %31.9 artig ile Aralik '24 sonunda 9830.56 diizeyinde kapanmigtir.



