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Ocak ayinda kuresel piyasalarda risk istahini etkileyen baslica faktorler, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz karari, ABD eski Bagkani Donald

Trump’in glimruk tarifeleriyle ilgili agiklamalari ve yapay zeka alanindaki DeepSeek gelismeleri oldu.

Fed, Ocak ayindaki toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %4.25-4.50 aralidinda sabit tuttu. Ancak karar metninden,
enflasyonun %2 hedefine yonelik ilerleme kaydedildidine dair dnceki ifadeler ¢ikarildi. Enflasyonun hala yiiksek oldudu ve isgicl piyasasinin
glclu seyrettidi vurgulandi. Bu dedisiklik piyasalar tarafindan "sahin" bir sinyal olarak yorumlandi. Fed Bagkani Powell, faiz kararinin ardindan
yaptigi agiklamada, enflasyon hedefi konusunda temkinli davrandiklarini ve yeni adimlar atmadan énce daha fazla kanit gérmek istediklerini
belirtti.

Cin merkezli DeepSeek’in disik maliyetli yapay zeka modeliyle giindeme gelmesi, teknoloji hisselerinin yiiksek dederlemelerine iligkin
endiseleri artirdi. Bu gelisme, ABD hisse senedi piyasalarinda teknoloji énciliiiinde sert duslislere neden olurken, yatirimcilarin glvenli

limanlara yonelmesiyle ABD tahvil faizlerinde gerileme goruldi.

ABD eski Bagkani Trump’in yeniden giindeme getirdigi gimrik tarifeleri konusundaki belirsizlik, kiiresel piyasalarda volatiliteye neden oldu.

Bu durum, ABD dolarini desteklerken, 6zellikle endustriyel metaller tzerinde baski olusturdu.

ECB, Ocak ayinda piyasa beklentilerine paralel olarak 25 baz puanlik faiz indirimi gerceklestirdi ve mevduat faizini %2.75’e ¢ekti. ECB Bagkani
Lagarde, dezenflasyon sirecinin planlandidi sekilde ilerledidini ve %2’lik enflasyon hedefine bu yil ulagilacagini 6ngoérdiklerini ifade etti. Ancak,

Euro Bélgesi ekonomisinde kisa vadeli durgunlugun devam ettidini vurguladi.

Turkiye’de ekonomik gliven endeksi Ocak ayinda %0.8 artarak 99.7 seviyesine yukseldi. Tuketici gliven endeksi ise aylik %0.4 disusle 81.0
seviyesinde gergeklesti.
Para Politikasi Kurulu (PPK), Ocak toplantisinda politika faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine g¢ekti. Karar metninde, enflasyon
beklentilerinde dusls yasandidi ancak Ocak ayindaki 6ncli gostergelerin artig sinyali verdigi belirtildi. TCMB ayrica fazla likiditeyi ¢cekmek

amaciyla ek tedbirler uygulayacagdini agiklad.

Turk Lirasl, Ocak ayinda dolar karsisinda sinirl deder kaybi yasadi. USD/TL kuru %1.1 artigla ay sonunda 35.74 seviyesine yikseldi. Euro/TL
ise %1.2 artigla 37.08 seviyesinde gergeklesti.

Tahvil piyasasinda, 2 yillik gosterge tahvil faizi Ocak ayini %38.16 ile tamamlarken, 10 yillik tahvil faizi %26.7 seviyesine geriledi.
BiST-100 endeksi Ocak ayina 9,831 seviyesinden baslayarak %1.77'lik bir yiikselisle 10,004 seviyesinden kapandi. Katilim {riinlerinde

Taahhiitlii islemler Pazari'nda aylik olarak %43.0 - 44.0 kar payi iizerinden islemler gerceklesirken, Katiim 100 Endeksi XK100 aylik bazda %
0.67 yukselerek 9,256 seviyesinde kapandi.
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Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degdildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirm karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geredince, gizli bilgi
iceriyor olabilir; cogaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu bilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa 6zeldir . Biiltenin alicisi veya alicisina
iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen kopyalamayiniz, bagkalarina gdstermeyiniz ve géndermeyiniz, sisteminizden siliniz ve gdndereni
uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler sadece bilgilendirme
amachdir. Bu bllten, icerdigi ifade ve tutarlar bakimindan delil niteligi tagimaz. Bu bilgilerin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonuglardan
ve olusabilecek zararlardan QNB Portfdy sorumlu degildir ve igerdigi bilgilerin dogruludu ve eksiksiz oldugu konusunda hicbir garanti
vermemektedir. QNB Portfdy’lin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayimlanamaz, liclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tizere

saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve diger tim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulagilabilir.



