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Haziran ayinda kiiresel piyasalarda risk istahi, biiyiik dlciide jeopolitik gelismelerin etkisiyle sekillendi. Ay ortasinda israil'in iran’a diizenledigi
saldirinin ardindan, kiiresel dlgekte riskten kagis egilimleri glic kazandi ve artan jeopolitik tansiyonun etkisiyle Brent petrol fiyatlarinda ytikselis
gdzlendi. Takip eden giinlerde, iran’in Hirmiiz Bogazi gegcislerini engelleyip engellemeyecedi ve petrol fiyatlarinin yiiksek seviyelerde kalici olup
olmayacagina iliskin senaryolar tartisma konusu oldu. Petrol fiyatlarindaki artigin, kiiresel enflasyon baskilarini artirarak merkez bankalarinin
para politikasini gevgetme adimlarini &teleme riski tagimasi, yatirimeilarin risk istahini sinirladi. Gerginligin ilerleyen safhalarinda ABD’nin iran’in
nilkleer tesislerine yonelik gerceklestirdigi saldirya karsilik olarak iran’in sinirli bir misilleme ile yanit vermesi ve Donald Trump'in iki taraf
arasinda ateskes saglandigini agiklamasi, petrol fiyatlarinin gerilemesini sagladi. Boylece, ayin son haftasinda jeopolitik tansiyonun azaldidi bir
gorunim ortaya cikti.

ABD Merkez Bankasi (Fed), Haziran ayi toplantisinda politika faizini beklentilere paralel sekilde %4,25 - 4,50 aralijinda sabit tuttu. Bdylece yilin
dordiincl toplantisinda da faiz oraninda bir degisiklik yapilmadi. Toplanti sonrasi yayimlanan projeksiyonlarda, 2025 yilina iliskin iki faiz indirimi
beklentisi korunurken, 2026 yilina yonelik faiz indirimi éngoérusu iki adet indirimden bire indirildi. Fed Uyeleri, 2025 yili blylme tahminini %
1,7’den %1,4 e revize ederken, ¢ekirdek enflasyon beklentisini %2,8'den %3,1e ylikseltti. Bagkan Powell, basin toplantisinda, uygulanan tarifelerin
enflasyon Uzerindeki etkisinin gorilmeye baslandigini ve bu etkinin 6niimiizdeki aylarda artabilecegini belirtti. Ekonomik gorinime iligkin
belirsizligin surdugine dikkat ¢eken Powell, mevcut para politikasi durusunun uygun oldudgunu ve herhangi bir degisiklige gitmeden dnce
ekonomik gidisata dair daha fazla veri gérmek istediklerini ifade etti.

Yurt iginde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Haziran ayi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini %46 seviyesinde, faiz
koridorunun Ust bandini ise %49 seviyesinde sabit tuttu. Nisan toplanti metniyle kiyaslandidinda, ikinci ¢ceyrede ait verilerin yurt ici talepte
yavaglamaya isaret ettigi ve bu durumun dezenflasyon sureci agisindan olumlu degerlendirildigi gorildi. Enflasyon cephesinde ise, ana
egilimdeki duslisiin Mayis ayinda da devam ettigi, Haziran ayina iliskin 6ncli gostergelerin de bu trendin siirdiigine isaret ettigi ifade edildi.
Bununla birlikte, her iki metinde de enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin, dezenflasyon siireci agisindan risk olusturdugu
vurgulandi. Para politikasi iletisimi agisindan dikkat ¢eken bir diger unsur ise, Nisan ayinda yer alan “enflasyon goriinimuinde bozulma olmasi
halinde para politikasi durusu sikilastirilacaktir” ifadesinin, Haziran metninde daha genel bir ifadeyle “tlim para politikasi araclari etkili sekilde
kullanilacaktir” seklinde revize edilmesidir. i¢ talep dinamikleri, enflasyon gériinimii ve iletigim dili birlikte degerlendirildiginde, Temmuz ayinda
faiz indirimlerine baslanabilecegi yoniinde bir beklenti olusmustur.

Ekonomik gliven endeksi Haziran ayinda yatay seyrederek 96,7 seviyesinde kalirken, tiketici guven endeksi bir 6nceki aya gére 0,3 puan
artarak 85,1 seviyesine ylkseldi. Endeks, Nisan ayindaki dustistin ardindan toparlanma egilimini sirdirmustdr. Nisan ayinda cari igslemler acigi
7,9 milyar dolar ile 7,4 milyar dolarlik piyasa beklentisinin tizerinde gergeklesirken, 12 aylik kiimulatif cari agik 15,8 milyar dolara (GSYH’nin %1,1’i)
yiikselmistir. Ote yandan, altin ve enerji haric 12 aylik cari fazla ise énceki aya gére 1,9 milyar dolar azalarak 49,5 milyar dolara (GSYH’nin %3,6's1)
gerilemistir.

Haziran ayinda sektorel enflasyon beklentileri reel sektdrde 1,2 puanlik azaligla %39,8’e, hanehalkinda ise 6,9 puan diisusle %53 seviyesine
gerilemistir. Subat-Mayis doéneminde yatay seyreden hanehalki beklentileri Haziran ayinda belirgin bir dizeltme gostermistir. Piyasa
katiimcilarinin 12 ay sonrasi TUFE beklentisi ise 0,5 puan azalarak %24,6'ya gerilemistir. Reel sektér ve tiiketici enflasyon beklentilerinin ima
ettigi yuksek reel faiz seviyesi, ekonomik aktivite agisindan oldukga kisitlayici bir gérinim sunmaktadir. Bu durum, finansal kosullarin siki
oldugunu ve blyiime lizerinde baski yaratabilecegini gostermektedir.

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, Haziran 2025 itibariyla tiiketici fiyat endeksi (TUFE) bir dnceki aya gére %1,37, yilbasina gére %
16,67, gecen yilin ayni ayina gore %35,05 ve on iki aylik ortalamalara gére %43,23 artis géstermistir. Yurt ici tretici fiyat endeksi (Yi-UFE) ise
aylik bazda %2,46, yillbasina gore %15,71, yillik bazda %24,45 ve on iki aylik ortalamalara gore %28,34 oraninda artmistir.

Tahvil piyasasinda, 2 yillik gésterge tahvil faizi Haziran ayini 393 baz puanlik duslisle %40,13 seviyesinden kapatirken, 10 yillik tahvil faizi 259 baz
puan gerileyerek %30,93 seviyesine inmistir. Eurobond cephesinde ise kisa vadeli (2 yil) tahviller %5,70, uzun vadeli (10 yil) tahviller ise %7,36
seviyesinden kapanmustir.

Doviz piyasasinda Turk Lirasi, Haziran ayinda dolar karsisinda %1,57 oraninda deger kaybederek USD/TL kuru 39,81 seviyesine ylUkselmistir.
Euro/TL kuru ise aylik bazda %5,42 artisla 46,96 seviyesinden kapan mistir.

Borsa istanbul’da BIST-100 endeksi Haziran ayina 9.019 puan seviyesinden baslayarak, %10,3'liik bir artisla 9.948 seviyesinde kapanmistir.
Katilim riinleri tarafinda, Taahhiitlii islemler Pazar’nda aylik bazda %46 - 47 oraninda kar payi islemleri gergeklegmistir. Katilim bankalarinda
ise aylik vadeli katilim hesaplarinda benzer oranlar gézlenmistir. Hisse senedi tarafinda Katilim 100 Endeksi (XK100), 10.529 puan seviyesinden

kapanarak %8,9 oraninda deder kazanmistir.



;yé QNB tfoy Robotik ve Blockchain Teknolojileri Serbest Fon
AN PORTFOY B

Fon Net Getirisi ve K.O. Getiriler

Fon Kiinyesi

F N e . I<. — e .
Fon Kodu RBL on Net Getirisi O Getirisi
Son 1 Aylik Getiri %12,64 %12,84
Alim/Satim Valorl 1/ T+2 5003 Aylik Getiri %27,39 %26,41
Yillik Yénetim Ucreti 2,75% Son 6 Aylik Getiri - -
%40 Reality Shares Nasdaq Blockchain Economy Son 1Yillik Getiri - -
Getiri Endeksi + %25 Nasdaq CTA Artificial I<uruIU§tan Bu Yana Getiri %18.73 %35.96
Karsilagtirma OlgUtU Intelligence & Robotics Net Getiri Endeksi + %20 : :
©
BIST Teknoloji Getiri Endeksi + %15 BIST KYD Repo o
Endeksi T
islem Saati ® 09:00 ® 13:30 “
Yatinmci Sayisi 560 25 Q
[so]
Fon Biiytkligu 80.989.881 20 S —

2025
I Fon Net Getirisi || K.O. Getirisi

Yatinm Stratejisi

Fon toplam dederinin asgari %80’i devamli olarak blockchain ve
robotik teknolojilerini kullanan, bu teknolojilere yénelik Ar-Ge ;
faaliyetlerinde bulunan, bu teknolojileri destekleyen sirketlerin veya .
bu sirketlere hizmet/servis ve lirlin sadlayan sirketlerin ihrag ettikleri
yerli/yabanci ortaklik paylarina, Amerikan (ADR) ve Global (GDR)
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sertifikalarina yatirilacaktir.

Yatirimci Profili

Gelecegin iki 6Gnemli temasi olan robotik ve blockhain teknolojileri

alaninda yatinm yaparak portfoylerini cesitlendirmek isteyen risk
.. . .. . Yabanci Menkul Kiymet (%) 55,3 # BYF (Yabanci) (%) 22,7
algisi  yuksek, uzun vadeli getiri hedefleyen yatirmcilar igin

Takasbank Para Piyasasi (%) 9,9 # Hisse (%) 7,9
uygundur.
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1. Wisdomtree Artificial Intelligence And Innovation Fund 12,28
2. First Trust Nasdaq Artificial Intelligence And Robotics 12,14

3. Amplify Transformational Data Sharing Etf 11,60
4. Siren Etf Trust Siren Nasdaq Nexgen Economy Etf 1,14
5. Global X Artificial Intelligence & Technology Etf 9,10
6. Invesco Markets I Plc 8,569
7. Robo Global Artificial Intelligence Etf 7,7
8. Ishares Blockchain And Tech Etf 5,50
9. Aselsan 3,63

10. YKP Fintech ve Blockchain Teknolojileri Degisken Fo 2,08
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Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degdildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirm karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geredince, gizli bilgi
iceriyor olabilir; cogaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu bilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa 6zeldir . Biiltenin alicisi veya alicisina
iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen kopyalamayiniz, bagkalarina gdstermeyiniz ve géndermeyiniz, sisteminizden siliniz ve gdndereni
uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler sadece bilgilendirme
amachdir. Bu bllten, icerdigi ifade ve tutarlar bakimindan delil niteligi tagimaz. Bu bilgilerin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonuglardan
ve olusabilecek zararlardan QNB Portfdy sorumlu degildir ve igerdigi bilgilerin dogruludu ve eksiksiz oldugu konusunda hicbir garanti
vermemektedir. QNB Portfdy’lin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayimlanamaz, liclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tizere

saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve diger tim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulagilabilir.



