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QNB Portféy Yalgin Serbest (Déviz) Ozel Fon'un yatinm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Portfdy Yalgin Serbest (Doviz) Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2026 hesap
doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayil
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2026 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
hazirlanmadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2026 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans

bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Badimsiz Denetim
Standartlari’'na (BDS) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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QNB PORTFOY YALGIN SERBEST (DOVIiZ) OZEL FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 20.09.2021

30.06.2026 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 2,677,821,848
Birim Pay Degeri (TRL) 75.015477
Yatirimci Sayisi 6
Tedavil Orani (%) 71.39%
Borglanma Araglari 80.83%

- Ozel Sektér Borglanma Araglari 72.45%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 8.39%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 19.17%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, katilma paylari Teblig'in ilgili hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak Ziya Cakmak
serbest fon statlisiindedir. Fon yatirrm amaci kapsaminda ddviz cinsi varliklara yatirrm
yaparak doviz cinsi mutlak getiri hedeflenmektedir. Bahar Cakan

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Sinan Ede
Safa Kizil
Eyylip Par
Oguz Atalay Yildiz
Selim Bulbdl

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen
bor¢lanma araclari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araclarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin kalan kismi ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasli araglari ve/veya
yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina yatirilabilir. Fon portféyliniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin segiminde, Tebli§’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon
tirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Yatirim Riskleri

Performans sunum dénemi itibariyla fon risk degeri 6'dir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Faiz
Orani Riski, Kur Riski, Ortaklik Pay Fiyat Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg! Riski,Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri,
Yapilandirilmis Yatirim Araci Riski ile Kiymetli Madenler ve Emtia Riski.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGiSI

YILLAR TOp'a('(;)Ge“” Esik De?;; cetes! E;r::?)(/‘;? Sl::: ;:ftugaiﬁas:' (':2 )mzi) E§"s(a?;:§'::|"((: )t jf:;'a" Bilgi Rasyosu pi.li?:;:-i 222:Lg10329me§3nNuet
(TUFE) () Aktif Degeri
2021 45.843% 55.943% 20.829% 3.211% 4.0168% -0.0345 145,010,248.26
2022 47.550% 45.179% 64.270% 0.898% 0.5751% 0.0087 409,720,501.43
2023 88.996% 62.933% 64.773% 1.102% 0.7063% 0.0624 1,104,995,426.06
2024 37.381% 24.063% 44.379% 0.451% 0.2255% 0.0882 1,552,692,643.65
2025 32.802% 25.694% 30.892% 0.239% 0.2655% 0.1217 2,354,222,273.29
2026 (*+*) 17.146% 10.590% 17.758% 0.855% 0.0967% 0.0590 2,677,821,847.52

PERFORMANS BILGiSi USD

Karsgilastirma

s (1o | O i | 10 | potinzamnina | SESITOOGI || s oo S

° ge”"(;:) eunst - ToFE) (¢ andart Sapmast (%) () Sapmasi (%) () Aktif Degeri
2021 5.571% 0.968% 20.829% 4.106% 0.0080% -0.0031 10,879,304.39
2022 5.180% 3.490% 64.270% 1.000% 0.0084% 0.0113 21,912,179.26
2023 20.045% 3.490% 64.773% 0.981% 0.0083% 0.0646 37,536,107.03
2024 14.632% 3.519% 44.379% 0.468% 0.0088% 0.0890 44,010,188.23
2025 9.353% 3.500% 30.892% 0.178% 0.0082% 0.1236 54,946,523.77
2026 7.766% 1.736% 17.758% 0.862% 0.0090% 0.0592 57,495,203.35

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki ginliik getiriler Uzerinden hesaplanmistir.
(*+*) ligili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(**rxr) 21.09.2021 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.

PERFORMANS GRAFIGI

2021 20Z2 2023 2024 2025 2026

|:| Toplam Getin |:| Esik Degerinin Getiris

GEGMIi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak misterilerle portfdy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiriirlidge giren yeni Sermaye
Piyasasi Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanhdi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorilmis ve
PYS/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni
zamanda kurumsal ve bireysel misterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyli'niin yatinm amaci, yatinmei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmigtir.

3) Fon 01.01.2026 - 30.06.2026 doneminde net %17.15 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %10.59 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %6.56 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ytizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma &lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brit portfoy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2026 - 30.06.2026 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.000963% 4,349,358.87
Denetim Ucreti Giderleri 0.000019% 84,678.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000292% 1,319,280.72
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000056% 253,031.83
Kurul Kayit Ucreti 0.000056% 254,433.12
Diger Faaliyet Giderleri 0.000127% 571,235.09
Toplam Faaliyet Giderleri 6,832,017.63

Ortalama Fon Portféy Degeri 2,494,303,913.69

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 0.273905%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

21.09.2021-02.01.2022 %100 USD Yillik %3.5 (TL) (20/09/2021)
03.01.2022-01.01.2023 %100 USD Yillik %3.5 (TL) (31/12/2021)
02.01.2023-01.01.2024 %100 USD Yillik %3.5 (TL) (30/12/2022)
02.01.2024-01.01.2025 %100 USD Yillik %3.5 (TL) (29/12/2023)
02.01.2025-01.01.2026 %100 USD Yillik %3.5 (TL) (31/12/2024)
02.01.2026-... %100 USD Yillik %3.5 (TL) (31/12/2025)

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katiima paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %17.5 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

/) 2UZb ylinin 1K yarisinda gundemi ve plyasalarin yonunu ABD-Lran savagina Iligkin gelismeler belirlemistir. BIFinc geyrek, Lran gatismasinin gundemi domine etmesi
nedeniyle varlik getirileri agisindan kétu bir geyrek olmustur. Petrol fiyatlarindaki artigla birlikte, stagflasyon soku olasiligi, varliklar genelinde biytik bir diistise yol agmis,
kiiresel hisse senetlerinde keskin kayiplar yaganmistir. Varlik fiyatlari agisindan bakildiginda Dolar endeksi geyredi %1.4 yiikselisle kapatmis, altin ve giimiis Mart ayindaki
sert kayiplara karsin sirasiyla %8.1 ve %4.9 artis kaydetmistir. Hisse senedi piyasalari ve tahvillerde ise satis baskisi hakim olmustur. Riskli varliklardan Bitcoin %22.2
gerilemistir. Ikinci ceyrekte jeopolitik gelismeler, ABD ve iran'in gegici bir anlasma imzalamasinin ardindan yasanan bilyiik rahatlama dalgasiyla birlikte risk istahini
desteklemistir. Petrol fiyatlarinin sert ve hizli sekilde geri gekilmesi stagflasyon korkularinin azalmasina ve genel olarak tahvil ve hisse senetlerinin desteklenmesine
neden olmustur.Enerji sokunun arka planinda, kiiresel ekonomik verilerin direnci dikkat gekerken, bu durum merkez bankalarinin sahin bir yéne dogru yénelmesine neden
olmustur. Yeni bagkan Kevin Warsh ile yapilan ilk FOMC toplantisi beklenenden daha sahin gegmis ve goris bildiren yetkililerin yarisi 2026'da faiz artinmi yoniinde goris
bildirmistir. Dolayisiyla, Fed icin piyasa fiyatlandirmasi ikinci geyrekte sinirli faiz indiriminden faiz artinmi fiyatlandirmasina evrilmistir. ikinci ceyrek genelinde brent
petrol, degerli metaller, kripto paralar ve Japon yeni deder kaybederken, hisse senedi piyasalari, dolar endeksi ve tahviller pozitif getiri saglamistir. Yurt iginde ise
jeopolitik ve ig siyasi gelismeler yil bagindaki beklentileri hem enflasyon hem de para politikasi patikasi agisindan yukari yonli etkilemistir. TCMB Ocak toplantisinda
politika faizi 100 baz puan indirimle %37 olarak belirlenmistir. Ancak Mart ayinda savasin ilk etkileri Tiirkiye ekonomisine iligkin makro ekonomik tahminlerin revize
edilmesine neden olmustur. TCMB, Mart ayi PPK karari 6ncesinde siki para politikasini destekleyici tedbirler almistir. Ay basindan itibaren bir hafta vadeli repo ihalelerine
ara verilmis ve agirlikli ortalama fonlama maliyetinin (AOFM) TCMB gecelik vadede borg verme faiz orani olan %40 seviyesinde olusmasi saglanmistir. Bo donemde
savasin etkilerinin uzun siirecegi beklentileri biiyimenin asagi yonli, enflasyon, biitge acigi ve cari agidin ise yukari yonli revizyonuna neden olmustur. Tim bunlarin yani
sira politika faiz patikasinda savas dncesine kiyasla daha sahin beklentiler hakim olmustur. Tirk lirasi sabit getirili tahvillerinde son donem zirveleri test edilmis ve kiresel
hisse senedi piyasalarina paralel sekilde Tiirk hisse senedi piyasalarinda kayiplar gériilmustir. Barisa iliskin beklentilerin gecikmesi finansal kosullardaki sikiligin yilin ikinci
ceyregdi geneline hakim olmasina neden olmustur. Veriler, biiyimedeki yavaslamanin stirdigiine ve 6zellikle geyreklik bazda ig talebin biiylimeye katkisinin zayifladigina
isaret etmektedir. lk yar biterken yil sonu enflasyon beklentileri %29 seviyesine yakin olusurken, para politikas! fiyatlamalarinda yil sonuna kadar 200 baz puanlik sinirli
indirim yansimistir. Baris temasinin daha adir bastigi ikinci geyrekte TL tahvil piyasalarinda sinirli iyilesme gozlenmis, hisse senedi piyasalari ihmli pozitif etkilenmistir.
Eurobond piyasasi ise jeopolitik gerilimlerin zirve yaptigi donemden baris umutlarinin tavan yaptigi déneme kadar en saglam duran piyasa olarak éne gikmistir. Aralik ‘25
sonunda 42.9557 olan USDTRY paritesi, Haziran ‘26 donem sonunda yaklasik %8.6 artis ile 46.6577 seviyesinde kapatmistir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-yillik
devlet tahvil faizleri Aralik ‘25 sonundaki sirasiyla %37.22 ve %29 seviyelerinden Haziran ‘26 sonunda %40.21 ve %33.17 dlizeyinde gergeklesmistir. Hisse senedi
tarafinda ise. RIST-100 endeksi Aralik ‘25 saniindaki 11261.52 sevivesinden vaklasik %25 .4 arhis ile Haziran 26 soniinda 14121.83 diizevinde kananmishir.



