%QNB

FINANSPORTFOY

Finans Portféy Borglanma Araglari Fonu'NA AiIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 18/12/1989

29/12/2017 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 19,434,330
Birim Pay Degeri (TRL) 124.463436
Yatirimci Sayisi 11,973

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 85.41%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 70.27%
- Ozel Sektoér Borglanma Araglari 15.14%
Vadeli Mevduat 9.22%
Ters Repo 5.33%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

Fon'un Yatinnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Birikimlerini orta ve uzun vadeli sabit getirili menkul kiymetlerde degerlendirmek Murat Ince

ve / veya faiz dalgalanmalarindan faydalanarak yatirimlarinda ilave getiri Ziya Gakmak
saglamayi amaglayan yatirnmcilara yatirrm yapma olanagi sunar.
Bahar Cakan

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina
yatirilacaktir. Ancak, fon portféyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye
piyasasi araglari dahil edilebilir.

Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi asagidaki gibidir:

%80-%100 Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari, 0-%20 Ters Repo islemleri

Yatinnm Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 3'tir. - Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin giivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. En distk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tasimadi§i anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Sunuma Dahil D6nem Sonu

Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri / Net

Aktif Degeri

Karsilagtirma Enflasyon Portféyiin Zaman iginde Karsilastirma Olgiitiiniin

YILLAR N Olgiitiinii irisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%) o\ aw

Getiri (%) (TUFE) (*) **) Standart Sapmasi (%) (**)
2013 -2.035% 2.482% 7.400% 0.291% 0.1850%
2014 10.470% 12.719% 8.170% 0.136% 0.1530%
2015 4.027% 5.643% 8.808% 0.175% 0.1577%
2016 8.263% 9.879% 8.533% 0.162% 0.1365%
2017 7.092% 8.979% 11.920% 0.122% 0.1117%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyln ve karsilastirma 6lcitiiniin standart sapmasi dénemindeki glnliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
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GEGMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak miisterilerle portfdy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araclarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yirirlide giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325
sayill Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve
bireysel misterilere portfoy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2017 - 29/12/2017 déneminde net %7.09 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitliniin getirisi ayni donemde %8.98 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1.89 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma olgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinliik brit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

02/01/2017 - 29/12/2017 déneminde : 2‘::::’2{, /gege”"e TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.004951% 358,462.14
Denetim Ucreti Giderleri 0.000115% 8,332.77
Saklama Ucreti Giderleri 0.000221% 15,986.25
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000062% 4,455.32
Kurul Kayit Ucreti 0.000055% 3,970.14
Diger Faaliyet Giderleri 0.000176% 12,766.20
Toplam Faaliyet Giderleri 403,972.82

Ortalama Fon Portféy Degeri 19,946,511.31

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2.025281%

5) Performans sunum déneminde 1 defa strateji degisimi gerceklesmistir. ilgili dSnemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

07/01/2014-25/10/2015 0 - %30 O/N Ters Repo,%55 - %85 Devlet i¢ Borglanma Senetleri ,0-%30 OST

26/10/2015-... %80-%100 Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari, 0-%20 Ters Repo islemleri

Fonun Karsilagtirma 6lglitl yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

23/08/2011-06/01/2014 %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 FTSE Tirkiye TL Hazine Bonosu Endeksi + %50 BIST-KYD DIBS 365 Giin
07/01/2014-25/10/2015 %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %19 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 FBISTI Endeksi + %50 BIST-KYD DIBS 365 Giin
26/10/2015-... %5 BIST-KYD OSBA Degisken + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 FBISTI Endeksi + %50 BIST-KYD DIBS 365 Giin

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) TL yil sonuna dogru gerek yabancilarin tatil sebebiyle olmayisi gerekse de ABD ile vize krizinin ¢ozildugi agiklamalariyla gevseyerek yili 3.77 USD/TL olarak kapatti. Bu
da yilbasindan bu yana %6.1'luk bir deder kaybini ifade etmektedir. Avrupa ile iliskilerimizde de toparlanma isaretleri goriilmekte. Bu gelismeler genel olarak TL agisindan
olumlu gériinmektedir. Eyliil ayindan itibaren TL'nin faizinin diisiik olmasi ve vize krizi gibi yurtdisi kaynakli yasadigimiz problemler sebebiyle TL baski altinda idi. Bu
dénemde TCMB'nin faizi 50 baz puan arttirmis olmasi, kiiresel risk istahinin yiiksek seyrettidi, siyasi risk priminin azaldigi bir ortamda TL agisindan yeni yila baglarken
rahatlatici olabilir. BIST ise yili TL bazinda %47.6 artisla 115.333 gibi rekor seviyeden kapayarak son aylarda benzer ilke borsalarindan gok daha iyi bir performans
gostermistir. 2017 senesinde Tiirk hisse senetleri ("MSCI Tirkiye”) %34.7 deder kazanarak gelisen (lke hisselerinden %0.4, iginde bulundugumuz Orta Avrupa — Rusya —
Afrika — Kérfez grubundan ("EMEA GOU") %13.9 pozitif ayristi. Hiikiimetin bu yilin mart ay! itibariyle ekonomiyi desteklemek amaciyla uygulamaya koydugu politikalardan
Kredi Garanti Fonu (KGF), ekonomik biiyiimeye tek basina 1.5-2 puana yakin destek sagladigi tahmin ediliyor. 2017 yilini Tirkiye'nin %7 gibi gliglii bir biylime ile
kapatacadi tahmin edilmektedir. Kiiresel olarak da biiyiime 2017de ciddi bir ivme yakaladi ve bu ivmenin azalmasina dair bir isaret goriilmemektedir. IMF'ye gore 2018 yili
GOU biiyiimesi %4,9 olacaktir (2017 icin %4,6). Global olarak &zellikle de gelismekte olan iilkelerin hisse piyasasina ilgi bu sebeple siirmektedir. Global piyasalarda yasanan
bu olumlu hava Tirkiye'ye de pozitif yansimaktadir. 2017 yilinda Tirkiye’nin makro ekonomik gésterleri agisindan bakildiginda en zayif noktasi enflasyon olmustur. 2017 yili
basinda %8.3 beklenen enflasyon gerek gliclii bliylimenin etkisi gerekse TL'deki baski sebebiyle %11.92 seviyesinde yili kapatmistir (baz yili 2003'den beri en yiiksek
gergeklesme). Yavaslayan biylimenin de etkisiyle 2018 yilinda enflasyonun kontrol altina alinacagini ve yili 9-9.5% seviyelerinde kapacadi tahmin edilmektedir. Yil
genelinde enflasyon ve siyasi riskler sebebiyle en yiiksek 13.18% seviyesini géren 10 yillik faizler yili sene basina gore 34 baz puan artisla 11.74 seviyesinden kapatmistir.
Global olarak 2017 yilinda genel olarak piyasalara hakim olan risk istahi, 2018 baslarinda da bizimle olacak gibi géziikmektedir. Yiiksek biiylime orani yiiksek enflasyon
getirmedigi gorilmis ve bu anlamda en énemli konu enflasyon olmaya devam etmektedir. 2018 yilinda geligmis Ulkelerin merkez banklarindan sinirli faiz artttirimi
beklenmektedir. Fed agisindan beklenti 2-3 faiz artirimi arasinda degismekle birlikte ECB agisindan 2018 faiz artinmina hazirlik yili olacak gibi gériinmektedir. Beklentimiz
genel olarak gelisen (lke para birimlerinde degerlenme, gorece yiiksek faize sahip Ulkelere para girisi (carry trade) ve borsa endekslerinde iyimser havanin devami
niteligindedir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma dlgitiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

02/01/2013 - 31/12/2013 -2.03% -0.05% 2.48% -4.52%
02/01/2014 - 06/01/2014 0.04% 0.07% 0.10% -0.05%
07/01/2014 - 31/12/2014 10.42% 12.63% 12.61% -2.19%
02/01/2015 - 25/10/2015 3.88% 5.59% 4.99% -1.11%
26/10/2015 - 31/12/2015 0.14% 0.48% 0.62% -0.49%
04/01/2016 - 30/12/2016 8.26% 10.21% 9.88% -1.62%
02/01/2017 - 29/12/2017 7.09% 9.02% 8.98% -1.89%

2) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

02/01/2013 - 31/12/2013 0.0320 1.1484
02/01/2014 - 06/01/2014 0.0172 0.3555
07/01/2014 - 31/12/2014 0.0152 0.7032
02/01/2015 - 25/10/2015 0.0142 0.9595
26/10/2015 - 31/12/2015 0.0082 1.0723
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0113 1.0667
02/01/2017 - 29/12/2017 0.0111 0.9023

3) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve karsilastirma 6lgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Karsilagtirma Olgiitii
T o e
Sapma
2013 -2.03% 0.29% 2.48% 0.19%
2014 10.47% 0.14% 12.72% 0.15%
2015 4.03% 0.18% 5.64% 0.16%
2016 8.26% 0.16% 9.88% 0.14%

2017 7.09% 0.12% 8.98% 0.11%



