QNB PORTFOY QNB TEMiZ ENERJI ENDEKSI HiSSE SENEDI YOGUN
BORSA YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR



QNB PORTFOY QNB TEMiZ ENERJi ENDEKSI HiSSE SENEDi YOGUN BORSA YATIRIM
FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGIiLERE iLISKiN RAPOR

QNB Portféy QNB Temiz Enerji Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak -

31 Aralik 2024 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5
sayil1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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QNB PORTFOY QNB TEMiZ ENERJi ENDEKSI HISSE SENEDI YOGUN BORSA YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 17/09/2004

31/12/2024 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri 56.205.098

Birim Pay Degeri (TRL) 288,231274

Portféy Dagilimi

Ortaklik Paylari 99,70%

- Elektrik 99,70%
Takasbank Para Piyasasi iglemleri 0,30%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon QNB Temiz Enerji Endeksi endeksini takip etmektedir. Endeks yapicisi Ziya Gakmak
BORSA ISTANBUL A.S dir. Fon toplam degerinin en az %80'ini devamli olarak
sadece takip edilen endeks kapsamindaki varliklara yatirim yapmak suretiyle Bahar Cakan
endeksi takip eder.

Safa Kizil

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet _.
Sinan Ede
Eyyup Par

Oguz Atalay Yildiz

Yagiz Mehmet Kiziltekin

Yatinm Stratejisi

Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Fon portfdyli, Endeks kapsamindaki
varliklarin tam kopyalama yoluyla olusur.

Yatinnm Riskleri

Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 6'dir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski:
Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir. c- Ortaklik Pay! Fiyat Riski: Fon portféyine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde
bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kargl Taraf Riski: Kars tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimliliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir. 4)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli igslemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogdal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 6) Korelasyon
Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun halka arz
edildigi/katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dlizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

(*) 1 Ocak 2025 tarihinin tatil glini olmasi sebebi ile 2 Ocak 2025 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2025 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2024
tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimigtir.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Toplam Karsilagtirma Enflasyon | Portféyiin Zaman iginde | Karsilagtirma Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Getipri @) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%) Ras gsu Portfoyiin Toplam Degeri / Net
2 (%) (TUFE) (*) () (**) Y Aktif Degeri
2020 17,609% 17,528% 14,599% 1,728% 1,7333% 0,0058 26.707.491,84
2021 28,885% 25,347% 36,081% 1,709% 2,6134% -0,0038 20.834.342,73
2022 198,467% 193,118% 64,270% 2,013% 2,0162% 0,0838 54.072.666,78
2023 52,530% 48,135% 64,773% 2,403% 2,4099% 0,1163 65.981.501,57
2024 4,841% 5,606% 44,379% 1,656% 1,6771% -0,0352 56.205.098,41

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma ol¢itiiniin standart sapmasi donemindeki glinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
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C. DIPNOTLAR

1) QNB Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yirirliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanlidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goériilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325
sayill Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve
bireysel misterilere portfdy yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portféy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde net %4.84 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiiniin getirisi ayni donemde %5.61 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.77 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde : Portfoy Degerine TL Tutar

Orani (%)
Fon Yénetim Ucreti 0,001998% 603.584,76
Denetim Ucreti Giderleri 0,000284% 85.644,47
Saklama Ucreti Giderleri 0,000250% 75.541,83
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000289% 87.254,65
Kurul Kayit Ucreti 0,000051% 15.524,43
Diger Faaliyet Giderleri 0,000202% 61.158,46
Toplam Faaliyet Giderleri 928.708,60
Ortalama Fon Portfdy Degeri 82.532.581,41
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,125263%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

12/01/2005-18/04/2024 %100 Dow Jones Titans 20 Endeksi Endeksi
19/04/2024-... %100 QNB TEMIiZ ENERJi GETIRI

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasli Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine
sahip fonlarin katiima belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.

7) Yilin ilk yarisinda yerel segimler éncesinde ig talep giigli seyrini stirdiirmis gerek mal gerekse hizmet fiyatlarindaki yliksek aylik artiglar enflasyon patikasindaki iyilesmeyi
geciktirmistir. Yerel segimler éncesi hiz kazanan spekdilatif déviz talebi ile 2023 yilinin ikinci yarisindan itibaren hizli bigimde toparlanan TCMB rezervleri gerilemistir. Buna
karsilik TCMB parasal sikiigin dozunu gerek politika faizindeki artis gerekse makro ihtiyati politikalarin destegiyle kademeli olarak artirmistir. Segimler ardindan hiz kesen
spekdilatif doviz talebi yerini yabanci portféy akimlarina birakmig, artan déviz likiditesi hizli bicimde rezerv birikiminin 6niiniin agmis ve net rezervler pozitife donmistdir.
Diger taraftan TCMB'nin rezerv birikimi TL likiditesini artirirken mevduat ve kredi faizlerindeki yiikselisin ilimli sekilde gerilemesine neden olmustur. Para politikasi sikiliginin
gecikmeli etkileri yilin ikinci geyreginde ekonomik aktivite 6ncli gostergelerinde hissedilmeye baslanmigtir. Yilin ikinci yarisinda Aralik ayina kadar politika faizinde degisiklige
gidilmemis, siki finansal kosullar para politikasi ve makro ihtiyati 6nlemler araciliiyla korunmaya devam edilmistir. Rezerv birikiminin hizlandigi dénemlerde TCMB likidite
onlemleriyle fazla TL likiditeyi sistemden gekmis ve gecelik faizler TCMB politika faiz oranina yakin diizeylerde seyretmistir. Yiiksek faizler TL varliklarin cazibesini korumaya
devam etmis, bankalarin mevduat kompozisyonundaki TL payi yil genelinde artis kaydetmis, KKM hesaplarinin toplam mevduat igindeki pay! azalmistir. Yil genelinde yeni
ekonomik programin etkileriyle gliglenen uluslararasi rezervler, ekonomik dengelenme siireci ile birlikte cari agidin gerilemesi ve programin etkilerinin makro verilere
yansimasi Ulke yabanci para birimi cinsi kredi notuna da olumlu yansimistir. Tirkiye {g kredi derecelendirme kurulusunda da yatirim yapilabilir seviyenin dort kademe
altinda not kademesine ulagmistir. Turkiye 5 yillik kredi risk primi 2023 yil sonundaki 283.1 seviyesinden 2024 yil sonunda 263.3 seviyesine gerilemistir. Aralik ayinda yilin
son toplantisinda Para Politikasi Kurulu (PPK), Mart ayindan beri korudugu %50 politika faizinde 250 baz puanlik indirime gitmistir. Aralik '23 sonunda 29.5280 olan
USDTRY paritesi, yil genelinde yaklasik %19.7 artis ile 35.35 seviyesinde kapatmigtir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-yillik devlet tahvil faizleri Aralik 23 sonundaki
siraslyla %34.09 ve %23.61 seviyelerinden Aralik ‘24 sonunda %40.56 ve %28.78 diizeyinde gerceklesmistir. Hisse senedi tarafinda ise, BIST-100 endeksi Aralik ‘23
sonundaki 7470.18 seviyesinden yaklagik %31.9 artis ile Aralik 24 sonunda 9830.56 diizeyinde kapanmigtir.



