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QNB Finans Portfoy Birinci Degigsken Fon’ un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamugtir,

Goriisiimiize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2021 donemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir,

Diger Husus

Fon’un 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar lizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim galigmalarimizin tamamlanmasim miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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QNB FINANS PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 11/12/2006

31/12/2021 tarihi itibaryla *

Fon Toplam Degeri (*) 1.496.816.427

Birim Pay Degeri (TRL) 0,035661
Yatirimci Sayisi 4.944
Tedavil Orani (%) 41,97%

Portféy Dagilimi

Ters Repo 34,60%
Borgclanma Araclari 17,83%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglar 9,47%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 7,97%
- Finansman Bonosu 0,28%
- Kamu Kira Sertifikasi 0,11%
- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 0,00%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 16,61%
Ortaklik Paylari 10,39%
- Bankacilik 2,18%
- Demir, Celik Temel 1,87%
- Elektrik 1,19%
- Holding 0,97%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0,83%
- Otomotiv 0,81%
- Araci Kurum 0,78%
- Cam 0,68%
- Teknoloji 0,49%
- Dayanikli Tiketim 0,33%
- Perakende 0,25%
- Kimyasal Uriin 0,00%
Teminat 9,36%
Kiymetli Maden 6,82%
Vadeli Mevduat 3,33%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 1,05%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portféy Yoneticileri

Fon, piyasa kosullarina gére mevzuatin belirledigi sinirlar gergevesinde aktif Ziya Cakmak
olarak yonetilmektedir. Makroeknomik veriler ve gelismeler, istatistiksel ve diger

analizler 1s1§inda hem Tirk Lirasi hem de Yabanci Para birimi cinsinden varliklara Bahar Cakan
yatirim yaparak hem sermaye kazanci hem de mevduat endeksi Uzerinde getiri
elde etmeyi hedeflemektedir.

Sinan Ede

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet S&fa Kizil

Eyyup Par

Yatirim Stratejisi

Fon agirlikli olarak para piyasasi araglari ile devlet ve 6zel sektér borglanma araglarindan sabit bir getiri
hedeflerken; hisse, bono ve ddviz piyasasindaki agagdi veya yukar yonlu hareketlerden faydalanmak amaciyla
uzun veya kisa pozisyon alir. Fon deg@isenpiyasa ve ekonomi kosullarina gére hangi varlik tiriine hangi yénde ve
ne oranda yatirim yapilmasi gerektigini belirler.

Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi asagidaki gibidir:

Ozel Sektér Borglanma Araglarl %0-%75, Eurobond (Kamu + Ozel) %0-%40, DIBS (Kamu) %0-%100,
Altin,kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglari %0-%50, Ters Repo %0-%100, Hisse %0-%50

Yatirim Riskleri

Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 4’tir. - Belirtilen risk degeri Fon'un ge¢cmis performansina gore
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iligkin giivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. En dusik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirnmin higbir risk tagimadidi anlamina gelmez. Fonun
maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortakhk payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde,
s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yukimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklarin
donustirilememesi halinde ortaya c¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir ydontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangic
yatiriminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha ylksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogdunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirirm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildidi/katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde

(*) 1 Ocak 2022 ve 2 Ocak 2022 tarihlerinin tatil gini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2021 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 3 Ocak 2022 tarihinde gegerli olan 31
Aralik 2021 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Kargilagtirma

iLag |ToPlam Geti| Ot ik, | )| Portytn Zaman inde |2 SCCiCtL ol Rasyosa| poroyin Toplam Degert/ Nt
) Sapmasi (%) (**) Aktif Degeri
2017 25,892% 19,020% 11,920% 0,302% 0,2584% 0,1594 23.250.194,00
2018 7,208% 5,519% 20,302% 0,413% 0,4134% 0,0210 13.535.742,06
2019 24,825% 28,780% 11,836% 0,339% 0,3988% -0,0476 150.178.036,75
2020 22,088% 11,608% 14,599% 0,348% 0,0279% 0,1042 1.194.603.803,55
2021 39,979% 19,485% 36,081% 0,953% 0,0467% 0,0718 1.496.816.427,41

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyun ve karsilastirma 6lgitiintn / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
2020 yilinda fonun esik deger getirisi (9.766%) TRLIBOR O/N getirisinin (11.608%) altinda gerceklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimigtir.

2021 yihinda fonun esik deger getirisi (17.776%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19.485%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.
PERFORMANS GRAFiGI
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GEGMIi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak misterilerle portféy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portféy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiiriirlige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy
yoneticiligi ve yatinm danismanhg faaliyetlerinde bulunmasi uygun gérilmus ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir
anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve bireysel miisterilere portfdy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfdyi'niin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmigtir.
3) Fon 01/01/2021 - 31/12/2021 déneminde net %39.98 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dsnemde %19.49 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %20.49 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilagtirma 8lgiitiiniin / esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yénetim dcretleri, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2021 - 31/12/2021 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005734% 21.157.480,59
Denetim Ucreti Giderleri 0,000003% 10.141,64
Saklama Ucreti Giderleri 0,000299% 1.103.183,90
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001009% 3.724.081,41
Kurul Kayit Ucreti 0,000056% 208.001,70
Diger Faaliyet Giderleri 0,000235% 868.521,27
Toplam Faaliyet Giderleri 27.071.410,51

Ortalama Fon Portfdy Degeri 1.010.920.188,85

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 2,677898%

5) Performans sunum déneminde 3 defa strateji degisimi gergeklesmistir. Ilgili dsnemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

Ters Repo %0-%30, DIBS (Kamu) %20-%60, Yabanci Hisse %0-%15, Ipotek ve VDMK %0-%10, YF+BYF(Yerli)+YO Payi %0-%20, Takasbank Para Piyasasi %0-%20, BIST Hisse
%5-%45, Yabanci Bono %0-%30, Kira Sertifikalar %0-%10, Varant ve Sertifikalar %0-%10, OSBA %0-%50

05/10/2015-21/07/2017

Kamu velveya OSBA %30-%75, Yabanci Hisse %0-%15, Ipotek ve VDMK %0-%10, Kira Sertifikalari %0-%10, YF+BYF+GYF+GSYF+YO %0-%20, Yabanci Bono %0-%20,

A AT Takasbank Para Piyasasi %0-%40

22/05/2019-31/12/2019 Ters Repo %0-%50, BIST Hisse %0-%45

Ozel Sektdr Borglanma Araglari %0-%75, Eurobond (Kamu + Ozel) %0-%40, DIBS (Kamu) %0-%100, Altin,kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglari %0-%50,

01/01/2020-... Ters Repo %0-%100, Hisse %0-%50

SPK Biilteninde yer alan “Fon izahnamesinde belirlenen karsilastirma 6lgiitii/esik degerin unsurlar arasinda pay endeksi yer alan fonlar tarafindan karsilastirma 6lgtitii/esik deger getirisinin hesaplanmasinda “pay
fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilir. Bu kapsamda, 01.01-30.06.2018 dénemine iliskin olarak yapilacak performans sunumlarindan baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak
lizere performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanir.” ifadesinden 6tiirii tiim karsilastirma 6lglitli hesaplamalarinda 2018 getirileri fiyat endeksleri yerine getiri endeksleri kullanilarak
hesaplanmistir.

05/10/2015-31/12/2017 %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD OSBA Degisken + %25 BIST 100 + %40 BIST-KYD DIBS 547 Giin
01/01/2018-01/01/2020 %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD OSBA Degisken + %25 BIST 100 GETIRI + %40 BIST-KYD DIBS 547 Giin
02/01/2020-03/01/2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2019)

04/01/2021-02/01/2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2020)

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

7) As! geligtirme ve tedarigi konularinin giindemde oldugu bir yil bagi sonrasinda 6zellikle kiiresel tedarikteki is birlikleri sayesinde asilamada kazanilan ivme neticesinde pandemi ile miicadelede énemli bir faza
girilmistir. Her ne kadar Gelismekte Olan Ulkeler (GOU) igerisinde asilama hizi ve vaka sayilari bakimindan arzu edilen ivme ilk basta yakalanamamis olunsa da asi tedarigindeki sikintilarin tistesinden gelinmesinin
ardindan Gelismis Ulkeler (GU) performansina yakinsamaya baglanmigtir. Béylelikle, 2020 yilindaki diisiik baz etkisine sahip kiiresel ekonomik aktiviteler, 2021 yili icin oldukga giiglii pozitif tepki verecegi beklentilerini
perginlemistir. Her ne kadar Omicron varyanti gérece daha distik 6liim oranina sahip olsa da 2022 igin risk olarak kalmaya devam edecegi sdylenebilmektedir. Bu sebepten OECD 2021 kuresel biiyiime tahmininde
revizyona giderek %5.7 seviyesinden %5.6 seviyesine gekmistir. Kurulus, ABD biiylime beklentisini 2021 igin %5.6 olarak agiklamistir. Cin ekonomisi igin ise 2021'de %8.1 biiylime 6ngdrisiini paylasan kurulus, Euro
Bolgesi igin gorece daha disiik bir bliylime beklentisi paylasarak %5.2 seviyesinde bir tahmininde bulunmustur. Tirkiye icin ise, giiglii gelen geyreklik bilylime gdstergeleri sonrasinda 2021 bilylime beklentisini %8.4
seviyesinden %9a yikseltirken, 2022 ve 2023 yillari igin sirasiyla %3.3 ve %3.9 olarak agiklamistir. Bu sayede, kiiresel ekonomik faaliyetlerin tekrardan pandemi dncesi seviyelere dogru normallesme adina giiglii bir
yili geride biraktigi gozlemlenmistir. Fakat, normalin {izerinde bir hiz ile toparlanan ticari aktivitelerdeki biylime, beraberinde birden gok sagliksiz makro sonuglara da sebep olmustur. 2020 yilinda uygulanan
kisitlamalar sebebiyle ertelenen talep, 2021 yil genelinde etkisini kiiresel ticari faaliyetlerde net bir sekilde gostermigtir. Arzin yetersiz kaldigi, lojistik sikintisi nedeniyle tedarik zincirinde gériilen zayiflik ve artan emtia
fiyatlar sonucunda kiiresel ticarette kaginilmaz bir talep ve ayni zamanda maliyet enflasyonu goriilmiistiir. Tim bu gelismelerin yaninda merkez bankalarinin pandemi kaynakli durgunluga kars yiriitmekte olduklari
gevsek para politikalarinin sonucunda olugan bol likidite ortami, tarihi yiiksek enflasyon seviyelerine katkida bulunmustur. ABD TUFE enflasyonunun Haziran 2021'deki yillik %5.4 olan ve pandemiden beri gériilen en
yiiksek seviyeye glkmasinin ardindan Kasim 2021'de %6.8 seviyesine yiikselerek gegiciligi sorgulanir olmustur. Benzer sekilde Euro Bélgesi Kasim 2021 TUFE enflasyonu da en yiiksek seviye olan %4.9 diizeyinde
gerceklesmistir. Enflasyonun beklendigi kadar gegici olmayacaginin anlagiimasindan sonra hem GU hem de GOU'in merkez bankalari para politikalarinda pandeminin bagindan beri ilk defa faiz artinmi ile sikilasmaya
giderek 1sinan kiiresel ekonomiyi bir miktar sogutma yoluna gitmeye baslamislardir. ABD merkez bankasi FED aylik USD 120 milyar tahvil alimlarinda ilk kez Kasim ayinda USD 15 milyar azaltima gitmesinin ardindan
gelmeye devam eden giiglii ekonomik géstergeler ve Bagkan Powell tarafindan gegici olmadigi belirtilen yiikselmeye devam eden enflasyon géstergeleri sonrasinda banka Aralik toplantisinda USD 30 milyar azaltima
yiikseltmistir. Faizleri ise %0-0.25 araliinda sabit birakmasina ragmen 2022 yilinda olasi 3 faiz artirimi beklentilerinin giiglenmeye basladigi gériilmektedir. Enflasyonun yaninda hem merkez bankalari tarafindan
gevsek para politikalarinin terk edilmeye baglanmasi hem de 6zellikle Gin kaynakli ekonomik aktivitelerdeki normallesmenin olasi bir stagflasyon riskini ortaya koymustur. Konut sektoriinde gérilen kirllganliklarin
yaninda kiiresel PMI seviyelerindeki gevsemeler ani bir durgunluk endisesine sebep olmus olsa da etkisinin sinirli kaldigindan bahsetmek miimkiin. Ulkelerin pandemi kaynakli ugus kisitlamalarini kaldirmalar
sonrasinda ve yeniden toplu bir kapanmanin ekonomik aktiviteler tizerindeki maliyetleri dikkate alindiginda, otoriteler ani bir kiiresel durgunluga sebep olacak adimlardan kaginmaya calismaktadirlar. Tiirkiye'de 2020
Kasim Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda Naci Agbal ile baglayan faiz artirim stireci Mart ayindaki TCMB Baskan degisikligi sonrasinda Agbal donemindeki faiz artirimlarina ara verildigi g6zlenmistir. Kavcioglu
déneminin ilk faiz degisiklik karar Eylil ayi PPK toplantisinda verilmig ve 100 baz puan indirim ile politika faizi %18 seviyesine gekilmistir. Yilin geri kalan PPK toplantilarinda toplamda 400 baz puan indirime daha
gidilerek politika faizi %14 seviyesine inmistir. TCMB Eyliil ayindan itibaren toplamda 500 baz puan indirimin gerekgesi olarak arizi unsurlarin ayristirilmasi sonrasinda gekirdek enflasyon tarafinda enflasyonun
gegiciliginden kaynakli faiz indirim alanindan bahsedilmistir. Kasim 2020'de baz etkisinden dolayi yillik %14.0 seviyesine yiikselmesinin ardindan 2021 yil boyunca yiikselis patikasina giren TUFE enflasyonu dzellikle
yilin ikinci yarisinda aylik %2 seviyelere yakinsamaya baslamistir. Eyliil ayindaki siirpriz faiz indirim karari sonrasinda devam eden faiz indirim stirecini takip eden Turk Liras’'ndaki deger kaybi neticesindeki fiyat
artiglari ve éne gekilen talep unsurlari sonrasinda aylik enflasyonun Ekim ve Kasim aylarinda sirasiyla %2.4 ve %3.5 seviyelerine yiikseldigi goriilmiistiir. ilgili dénemde Tiirk Liras’'nda gériilen olagan digi hareketler
neticesinde Reel Efektif Doviz Kuru Kasim ayinda tim zamanlarin en disiik seviyesi olan 54.33 seviyesine gerilemistir. Hazine ve Maliye Bakanligi'ndaki dedisiklik sonrasinda yeni Bakan Nebati déneminde tanitilan
ihracat ve cari fazla odakli Tirkiye Ekonomi Modeli (TEM) ve USDTRY kurundaki artistan korunmay ve faydalanmayi odaklayan Kur Korumali Mevduat Hesabi gibi adimlar neticesinde bir yandan Turk Lirasi'nin
ihracati desteklemek adina rekabetgiligi benimsenmis diger yandan da olagan disi hareketler sonucunda olusan képik alinarak, déviz talebinin tersine dondiiriilmesi amaglanmistir. Cari denge tarafinda ise, vaka
sayilarindaki duisiise ragmen yaz turizminde istenilen sezonun gegirilememesinden kaynakli déviz giriglerinin sinirli olmasina sebep olmustur. Yilin geri kalaninda ise TEM altinda atilan adimlarin etkisiyle ithalatin
azalmasi, ihracatin ithalati karsilama oraninin yiikselmesi, turizm gelirleri ve altin ithalatindaki gerileme ile birlikte aylik cari denge agiktan fazlaya evrilmistir. Bdylelikle Ekim ayinda USD 3.2 milyar fazla veren cari
denge sonrasinda 12-aylik cari denge USD 15.4 milyar agiga gerilemistir. Boylelikle hem para hem de maliye politikasi tarafinda biyiimeyi destekleyici adimlar neticesinde 2021 yili igin gift haneli biiyiime beklentisi
olusmustur. USDTRY kuru 7.43 seviyesinden bagladigi yili yaklasik %80 yiikselis ile 13.40 seviyesine yakin seviyeden bitirmistir. Bu sayede, Tiirk Lirasi GOU ile karsilagtirilinca ABD Dolari'na karsi en ok deder
kaybeden GOU para birimi olmustur. Buna paralel olarak 2 ve 10-yillik Tiirkiye Hazine tahvil getirileri yila sirasiyla %15.0 ve %13.0 baglamis ve yili sirasiyla yaklagik %22.7 ve %24.3 seviyelerinden kapatmistir. Tiirk
hisse senetleri tarafinda ise BIST-100 Endeksi yila 1,482 seviyesinden baslayip Tiirk Lirasi bazinda yaklagik %25 yiikselig ile 1,858 seviyesinden yili tamamlamistir. Ozellikle yilin sonlarindaki Tiirk Lirasi'nda yasanan
deger kayiplarina paralel olarak yabanci para geliri ve/veya varligi olan sirketlerin hisse performanslari endeksin tizerinde olmustur.



