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“Dedisken fonlarn, coklu varlik yapilan sayesinde faiz, hisse senedi ve diviz gibi farkh enstriimanlan ayni portfdyde barindirmasinin
yatimeilann ilgisini cekecegini diisiinmekteyiz. Bu fonlar, hem faiz diisiisii sonrasi getirisi azalan para piyasasi fonlarinin yarattigi
bogludu doldurma kapasitesine sahiptir hem de yatinmeilara risk-getiri dengesi kurma imkani saglamaktadir”

on ikiyilda Turkiye sermaye piyasalarinda dikkat cekici bir d6-

nustim yasandi. Sermaye Piyasasi Kurulu ve Turkiye Sermaye

Piyasalari Birligi verilerine gére, 2023-2025 déneminde para

piyasasi fonlarinin toplam buyukligu sektor genelinde en
hizh artisi kaydetti. Bu artisin temel nedeni, yatirnmcilarin ytiksek faiz
ortamindarisk istahindaki belirgin azalis ve mevduat benzeri triinle-
re yonelme egilimidir.

Mevduat, Turkiye’de bireysel yatirimci davranislarinin en temel ve en
anlasilir yatirim tercihi olarak 6ne ¢cikmaktadir. Yatirmcilarin 6nem-
li bir kismi, portfoylerinin belli bir bliumuni kisa vadeli, diistik riskli
ve kolay erisilebilir Griinlerde dederlendirmek istemektedir. Bu du-
rum, mevduatin yani sira para piyasasi fonlarinin dogal bir alternatif
olarak dne cikmasina zemin hazirlamistir. Para piyasasi fonlarinin
2023-2024 doneminde gosterdigi bliyime, mevduat faizlerinin
yuksekligi ile dogrudan iliskilidir. Yatirrmcilar, mevduat ile benzer bir
risk profilinde, ancak daha esnek ve likit bir yapiya sahip para piyasasi
fonlarina yonelmistir.

TSPB verilerine gore, 2023 yilinda toplam yatinm fonu buyuklugu
icerisinde para piyasasi fonlarinin payi hizla artmis, 2024 sonunda
bu oran %40 seviyelerine yaklasmistir. Iki yil ncesine kadar sinirli bir
biiytikltige sahip olan bu fonlar, 2023-2025 déneminde sektérde en
fazla buiytiyen tirtin grubu olmustur. 2024 yilinda para piyasasi fonla-
rina 575,5 milyar TL net para girisi gerceklesmistir. Yiiksek faiz orta-
minda, yatirimcilarin likit ve duistik volatilite arayisiyla gticlti sekilde
bu sinifa yoneldigini gostermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'’nun21/11/2024 tarihinde Yatinm Fonlarina
lliskin Rehber’'de yapmis oldugu diizenlemede, para piyasasi fonla-
rina portfdylerinin en az yiizde 10'unu devlet tahvilleri veya hazine
bonolarinda (DIBS) tutma zorunlulugu getirilmesi yatirmcilara para
piyasasi fonlarinda ek bir enstriimanile ek getiri olusturma firsati do-
gurmustur.
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2025 itibariyla baslayan faiz indirimlerinin, yatinmci davranislarini
yeniden sekillendirecegini beklemekteyiz. Yiksek faiz déneminde
mevduat ve para piyasasi fonlarini tercih eden yatirimcilarin, alis-
tiklari getiri seviyelerini koruyabilmek icin yliksek getiri potansiyeli
olan fon tiirlerine yonelme ihtimallerinin olabilecegini 6ngoriiyoruz.
Bununla birlikte yiiksek faiz donemi 6ncesindeki aliskanliklari da
g6z 6nunde bulundurarak, yatirimci egilimleri geregi bu alanlarda
da yatinmlarini sekillendirebilirler. Bu noktada degisken fonlarin,
coklu varlik yapilari sayesinde faiz, hisse senedi ve déviz gibi farkli
enstriimanlari ayni portféyde barindirmasinin yatirimcilarin ilgisini
cekecegini distinmekteyiz. Bu fonlar, hem faiz diistist sonrasi getiri-
si azalan para piyasasi fonlarinin yarattigi boslugu doldurma kapasi-
tesine sahiptir hem de yatirimcilara risk-getiri dengesi kurma imkani
saglamaktadir. Dolayisiyla, 2025 son ceyredi itibari ile degisken fon-
larin yatinmailarin “mevduat 6tesi” arayislarinda 6n plana cikmasi
olasih@i kuvvetlidir.

Para piyasasi fonlarinin hizli ytkselisi, Turkiye'de yatirimci davranis-
larinin rasyonel ve kisa vadeli glivenli getiri arayisi Gizerinden sekillen-
digini gostermektedir. 2025 yili son ceyredinde faiz indirim beklen-
tileri devam ederken uzun suredir kisa vadeli, duisuk riskli ve likitide
kazandiran para piyasasi fonlarindan yatirimcilarin hizli bir sekilde
cikis yapmalarn da beklenmemektedir. Bu baglamda, portféy yone-
tim sirketlerinin gorevi, yatinmciya hem gtivenli liman saglayacak
Urtinleri sunmaya devam ederek para piyasasi fonlarinda alternatif-
ler sunmak hem de alternatif fonlarla uzun vadeli deger yaratmayi
etkin bicimde anlatmaktir. Bununla birlikte,6nimiizdeki donemde
degisken fonlar ve farkli varlik siniflarini barindiran portféy c6zim-
lerinin, yatirimcilarin “mevduat 6tesi” arayislarina yanit verecek ana
araclar olmasi beklenmektedir. Dolayisiyla sektor icin temel sorum-
luluk yatinmcilarin gtivenlik ihtiyacini karsilarken, ayni zamanda on-
lari uzun vadeli sermaye piyasasi Urlinlerine yonlendirecek dengeyi
kurabilmektir.



