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QNB Finans Portféy Altin Borsa Yatirim Fonu’nun
yatinm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Finans Portféy Altin Borsa Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2019 hesap
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VIl No:
128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslanni Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig™) yer alan performans
sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2019 hesap dénemine ait performans
sunug raporunun Tebli§'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelerine
uygun hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalanna dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim
Standartlar’na ("BDS”) uygun olarak tam veya sinirfl kapsaml badimsiz denetime tabi
tutulmamigtrr.

30 Temmuz 2019
Istanbul, Tiirkiye



)4\6 FINANSPORTFOY
QNB FiINANS PORTFOY ALTIN BORSA YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 12/07/2006

28/06/2019 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 147,324,616 Fon Finans Portfdy Altin Borsa Yatinm Fonu endeksini takip etmektedir.Endeks, Zziya Cakmak
. - uluslararasi altin fiyatini baz alan bir endekstir. Reuters tarafindan yayinlanmakta

S {FER7 Ll (A1) CRISTE e olan XAU=D kodlu uluslararasi ABD Dolari cinsinden spot altin ons fiyatinin,

bankalararasi parapiyasasinda olusan ve Reuters tarafindan TRYBB= kodu ile

yayinlanan en iyi alig ve TRYBA= kodu ile yayinlanan en iyi satig kotasyonlarinin

ortalamasindan hesaplanan kur ile carpilimasi yoluyla bulunan deger Endeks’i

olusturur.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet
Portféy Dagilimi
Yatirim Stratejisi

Kiymetli Maden 100.00% Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Fon portféyl, Endeks kapsamindaki
varliklarin tam kopyalama yoluyla olusturulur.

Yatinnm Riskleri

- Fonun Performans donemi igindeki risk degeri 6’dir. - Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin glvenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. En dlsUk risk dederi dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin hicbir risk tasimadigr anlamina gelmez.

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BIL

Toplam . K“alt.§l|"a§tlrm'a i Enflasyon Portfoyiin Zaman iginde Karsilagtirma Glgitinin | Sun.t.mja Dahil Dénerj\ S.onu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Ol?nl (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmast (%) (**) Bilgi Rasyosu| Portfoyiin To.plamv Dt?gerl I/ Net
(%) (TUFE) (%) () Aktif Degeri
2014 5.149% 6.396% 8.170% 1.003% 1.0147% -0.0754 67,028,894.18
2015 10.499% 11.251% 8.808% 1.035% 1.0520% -0.0455 46,291,487.23
2016 30.777% 32.081% 8.533% 1.133% 1.1433% -0.3631 61,749,362.42
2017 19.699% 20.713% 11.920% 0.806% 0.8063% -0.0771 58,696,053.14
2018 35.763% 37.452% 20.302% 1.814% 1.8419% -0.0613 83,622,669.46
2019 (***) 19.801% 20.367% 5.014% 1.191% 1.1637% -0.0105 147,324,615.91

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféyiin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) ligili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araclarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylll 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal
ve bireysel miisterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2019 - 28/06/2019 déneminde net %19.80 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiintin getirisi ayni donemde %20.37 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.57 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiitiiniin ilgili ddnem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgutinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gnliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

02/01/2019 - 28/06/2019 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.001325% 300,977.56
Denetim Ucreti Giderleri 0.000032% 7,326.99
Saklama Ucreti Giderleri 0.000546% 124,005.18
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000066% 15,026.43
Diger Faaliyet Giderleri 0.000030% 6,783.40
Toplam Faaliyet Giderleri 454,119.56

Ortalama Fon Portféy Degeri 126,859,056.12

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 0.357972%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

22/09/2006-... %100 Istanbul Gold B Tipi Altin Fonu Endeksi

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2019 yilinin ilk ceyregine bakildiginda hem gelismekte olan Ulkelerde hem de gelismis Ulkelerde artan ticaret savaslari riskleri ve jeopolitik riskler isiginda kiresel iktisadi
faaliyette yavaslama endiseleri hakim olmustur ve bu endiseler dogal olarak Tiirk finansal piyasalarinda da hissedilmistir. ilk ceyrekte bu gelismeler, kiiresel anlamda
yatinmcilari givenli liman arayisina itmis ve paralelinde Almanya, Amerika gibi Ulkelerde tahvil faizleri rekor distik seviyelere gelmistir. Amerika tarafinda yilin ilk ceyreginde
FED ‘in parasal sikilagtirma ve sabirli bir durus sergileme yoniinde mesajlarini vermeye devam ettigi bir siireg oldu. Fakat akabinde FED ve AMB mesajlari dedisen kiresel
kosullar sebebiyle daha giivercin bir patikaya gegis yapmistir.Gelismis iilkelerdeki yavaslayan ekonomik faaliyet gelismekte olan iilkelere fon akisini hizlandirmistir. ilk geyrekte
gelismekte olan ilkelere artan fon akiglariyla birlikte hisseler yukari yénlii hareket etmistir ve para birimleri dolar karsisinda deger kazanmistir. ilk geyrekte ekonomik aktivite
Turkiye'de zayif bir goriintli gizmistir. Bu slirecte reel sektdr ve mali sektor temkinli bir halde hareket etmistir. Zayiflayan TL ve iktisadi faaliyet ile birlikte dis ticaret dengesi
kayda deger bir iyilesme gostermistir. TCMB siki durusunu devam ettirmistir. Ancak, ABD ile devam eden S-400 konusundan kaynakli gerilim Tirkiye finansal piyasalari
lizerinde etkisini gostermistir. Makroekonomik gostergelerdeki zayiflik, kronik yliksek enflasyon ve 6zel sektoriin kétlilesen bilangosu risk primini yiiksek seviyelerde tutmaya
devam etmistir. Bununla birlikte, ilk geyrek sonunda yasanan swaplardaki ciddi yikselis ile birlikte TL likiditesi off-shore piyasalarda anlaml diizeyde azalmig ve bu durum TL
varliklarda 6nemli diizeyde bir satis baskisi olusmasina sebebiyet vermistir.ilk ceyrek sonunda, MSCI Tiirkiye endeksi MSCI Gelismekte olan (lkeler endeksine gére %14.6
oraninda negatif ayrismistir. BIST-100 yilbasindan itibaren Mart sonunda %2.3 artmistir. ilk ceyrek sonunda BIST-100 F/K tarafinda 5.75 carpani ile MSCI EM endeksine gére
de %52.3 iskontolu islem gérmiistiir. Yerel sabit getirili menkul kiymetler ilk ceyrekte artan enflasyon ile birlikte baski altinda kalmistir. Ilk ceyrek sonunda gésterge tahvil faizi
%21.19 ile kapatmistir.ilk ceyrek sonrasinda ise istanbul belediye segimlerinin yenilenmesi karari sonrasi TL varliklar icin kdtiimser bir hava yeniden hakim olmustur. ic
dinamiklerden kaynakli yasanan galkantilara ek olarak kiiresel taraftaki zayifliklar ve artan ticaret savaslari nedeniyle olusan belirsizlik ortami riskli varliklarda satis baskisi
yaratmigtir. Yilin ikinci geyreginde de glvenli liman arayigi sebebiyle altin fiyatlari Kasim 2011 sonrasi en yiiksek seviyelerine ulagmistir ve gelismis ulke tahvil getirileri negatif
faiz bélgesine girmistir. Ikinci ceyrek genel olarak kiiresel iktisadi faaliyetteki belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin belirginlestigi bir ceyrek olmustur. Avrupa tarafinda zayif PMI
verileri ekonomik yavaglamaya dair sinyaller vermeye devam etmistir. AMB ise en erken 2020'ye kadar faiz artirmina gitmeyecedini belirtti. ABD tarafinda ise FED 2019 yili
igerisinde en az 2 faiz indirimine gidecegi yonlindeki beklentiler kiiresel piyasalarda fiyatlandi. Sadece gelismis Ulkeler icin degil gelismekte olan llke merkez bankalari da ardi
ardina faiz indirimlerine giderek kiiresel yavaglama endiselerine karsi politikalarinda dedisiklige gitmislerdir.MSCI Turkey endeksi yilin ilk yarisinda yilbasindan bugiine %4.4
deger kaybettigi gozlenmistir. Ceyreklik olarak ise yatay kalmistir. Ayni dénem igerisinde MSCI EM endeksi yilbasindan bugiine %9.91 deder kazanmistir (geyreklik yatay kaldr).
USD ise yilbagindan bugiine TL karsisinda %10.4 deder kazanmis ceyreklik olarak ise %2.3 deder kazanmigtir. Tiirkiye’de son enflasyon verisi olan Mayis ayi verisine gore
yillik enflasyon ©%18.71 olmustur. Politika faizi %24 oraninda sabit kalmigtir. Tlrkiye 10 yillik hazine tahvili yilbasindan bugiline 22 baz puan artarak %16.19 seviyesine
gelmistir. Ikinci ceyrek olarak da 166 baz puan diismiistiir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim ddnemler igin portfdy ve karsilagtirma &lgitiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii

02/01/2014 - 31/12/2014 5.15% 5.65% 6.40% -1.25%
02/01/2015 - 31/12/2015 10.50% 11.03% 11.25% -0.75%
04/01/2016 - 30/12/2016 30.78% 31.40% 32.08% -1.30%
02/01/2017 - 29/12/2017 19.70% 20.27% 20.71% -1.01%
02/01/2018 - 31/12/2018 35.76% 36.41% 37.45% -1.69%
02/01/2019 - 28/06/2019 19.80% 20.08% 20.37% -0.57%

2) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

02/01/2014 - 31/12/2014 0.0102 0.9866
02/01/2015 - 31/12/2015 0.0100 0.9827
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0019 0.9910
02/01/2017 - 29/12/2017 0.0069 0.9986
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0141 0.9836
02/01/2019 - 28/06/2019 0.0534 0.9817

3) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilagtirma 6lgutl / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Sapma standart Sapma

2014 5.15% 1.00% 6.40% 1.01%
2015 10.50% 1.04% 11.25% 1.05%
2016 30.78% 1.13% 32.08% 1.14%
2017 19.70% 0.81% 20.71% 0.81%
2018 35.76% 1.81% 37.45% 1.84%

2019 19.80% 1.19% 20.37% 1.16%



