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QNB FINANS PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE iLISKIN RAPOR

QNB Finans Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu’'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2022 donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII - 128.5 sayili Bireysel PortfGylerin ve
Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde

incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamistir,

Goriiglimiize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2022 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde

yansitmaktadir.
Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kamuya ag¢iklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmarmis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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QNB FINANS PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 05/11/1990

31/12/2022 tarihi itibanyla*

Fon Toplam Degeri 1.905.290.298

Birim Pay Degeri (TRL) 180,459186
Yatirimei Sayisi 16.003
Tedavil Orani (%) 26,40%

Portfoy Dagilimi

Vadeli Mevduat 37,79%
Borglanma Araglari 31,05%

- Finansman Bonosu 30,48%

- Ozel Sektor Borglanma Araglari 0,57%
Katilim Hesabi 11,55%
Ters Repo 10,49%
Takasbank Para Piyasasi i§lemleri 9,12%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portfdyinin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 gin kalmis, Ziya Cakmak

likiditesi yuksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfoyinin Bahar Cakan
glnlik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gln olacaktir.
Sinan Ede

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet
n Az Alinabilir Pay Adedi ot oo Kizil

Eyyup Par

Yatirim Stratejisi

Fon portféyunin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 gin kalmisg, likiditesi yiksek para ve sermaye
piyasasi araglarindan olusacak ve portfoyunin ginliik olarak hesaplanan agirlikl ortalama vadesi en fazla 45 giin
olacaktir. Vadesine kalan gin sayisi hesaplanamayan varliklar fon portfdyiine alinamaz. Fon portféyli Rehber’in
Para Piyasasi Fonlarina iligkin Esaslar baslikli 4.7. maddesi dikkate alinarak olusturulacaktir.

Yatinnm Riskleri

Fonun Performans dénemi icindeki risk degeri 2'dir. - Belirtilen risk degeri Fon'un ge¢mis performansina gore
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin glivenilir bir gdsterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. En dUsuk risk de@eri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tasimadigi anlamina gelmez. Fonun
maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlrev s6zlesmelere
iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doéviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacadi zarar olasihgini ifade etmektedir.c-
Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylkimlillklerini yerine getirmek istememesi
velveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon
portféyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap soézlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/lbono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirminin (izerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangi¢ yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihdi kaldirag riskini ifade eder.5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli igslemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonll iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve
dlzenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

(*) 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak 2023 tarihlerinin tatil glinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2022 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2023 tarihinde gegerli olan 30
Aralik 2022 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degderi ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Toplam Getiri Karsilagtirma Enflasyon Portféyiin Zaman iginde | Karsilagtirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR %) Olgiitiiniin Getirisi rani (%, Standart Sapmasi (%) (**)| Standart Sapmasi (%) () Bilgi Rasyosu | Portfoyun Toplam Degeri / Net
P Olgiitiiniin Getirisi | Orani (% Y < stlag ¢ ilgi Portfoyiin Toplam Degeri / N
’ %) (TUFE) () P ° P & Aktif Degeri
2018 18,241% 18,171% 20,302% 0,047% 0,0363% 0,0109 97.105.812,37
2019 20,475% 21,345% 11,836% 0,050% 0,0466% -0,1978 1.885.266.977,90
2020 9,681% 10,328% 14,599% 0,025% 0,0257% -0,5720 731.074.308,16
2021 17,756% 19,011% 36,081% 0,043% 0,0343% -0,2264 1.539.539.426,21
2022 19,071% 16,300% 64,270% 0,043% 0,0264% 0,3165 1.905.290.298,07

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyln ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

PERFORMAN S GRAFIGI
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GEGMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portféy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye
piyasasl araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiiriirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel miisterilere portféy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyli'nlin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2022 - 30/12/2022 déneminde net %19.07 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lgltinin getirisi ayni ddnemde %16.30 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %2.77 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 8lgiitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lgiitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Portféy Degerine

01/01/2022 - 30/12/2022 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,003557% 27.847.435,66
Denetim Ucreti Giderleri 0,000000% 1.587,61
Saklama Ucreti Giderleri 0,000202% 1.582.444,96
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000132% 1.030.231,55
Kurul Kayit Ucreti 0,000055% 433.819,24
Diger Faaliyet Giderleri 0,000009% 69.461,13
Toplam Faaliyet Giderleri 30.964.980,15

Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.145.190.871,09

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,443460%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamustir.

Fonun Karsilagtirma 6lglitli yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

05/10/2015-21/05/2019 %10 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %70 BIST-KYD Repo (Briit)
22/05/2019-03/01/2021 %30 BIST-KYD Repo (Briit) + %70 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL
04/01/2021-... %10 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %70 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasli Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) Pandeminin gidisati ve kiiresel ekonomik aktivitelere etkisi anlaminda takip edilen en 6nemli gelisme Cin tarafindan uygulanan “Sifir Vaka” politikasi olmaya devam
etmektedir. Her ne kadar vaka sayilarinda artiglarin devam ediyor oldugu goriilse ve farkli varyantlarin mevcudiyeti hala daha sorgulaniyor olsa da, yilin geri kalaninda da siki
politikalarin ve bolgesel kapanmalarin devam ettigi gorilmektedir. Artan vakalara paralel kapanma ve karantina stirelerine bagl lojistik faaliyetlerini sekteye ugramasi
neticesinde kiiresel tedarik zincirinde zaman zaman gecikmeler meydana gelmistir. Fakat 6zellikle Ekim 22 ayindaki Komunist Parti Kongresi sonrasinda daha gok piyasa
yanlisi ve destekleyici politikalarin agiklanacagi beklense de, zayiflayan kiresel ekonomik aktivite gorinimiini diizeltmeye yetecek kadar para ve/veya maliye politikalarinda
bir degisiklik gergeklesmemistir. Ozellikle konjonktirel olarak olasi kiiresel bir resesyon riskinin mevcudiyetinin devam etmesi ile birlikte Gin‘in gercek anlamda yeniden agiima
zamanlamas! kiresel ekonomik aktivitelerin de gériinimi lzerinde ana belirleyici faktorlerden biri olmaya devam etmektedir. Pandemi disinda yilin geri kalaninda devam
etmekte olan kiresel ekonomik goriinimi etkileyen en 6nemli gelisme kuskusuz Rusya-Ukrayna jeopolitik gerginligin savasa evrilmis olmasiydi. Her ne kadar yilin ilk
yarisindaki kadar yiiksek tansiyonlu ve yiiksek frekansl sicak gatismalarin bir miktar daha yumusadigi gériilse de, bolgedeki askeri harekatlarin ve karsilikli agiklamalarin
devam ettigi goriilmektedir. Ozellikle Rusya tarafindan dile getirilen ve Bati blogunun da risk mevcudiyetinin belirtildigi niikleer silah kullanimi konusu savagin son dénemdeki
en dikkat geken gelisme olmustur. Savasa paralel, Avrupa ham petrol ve islenmis petrol Urlinlerinin alimini durdurmus durumda. Buna ek olarak, Rusya‘dan alinan ham
petroliine fiyat tavani uygulamasinda anlasma saglandigi gorildu ve Aralik 22 itibariyle Rus ham petrolii Ural igin 60 USD/varil tavan fiyat belirlenmistir. Petrol igin OPEC+
Uretim kesintileri ve ABD'nin strateji rezervleri doldurma gelismeleri takip edilmistir. Enerji emtialari tarafinda Avrupa igin en kritik konu dodalgaz fiyatlar ve rezervleri
olmustur. Yilin son geyregine kadar tarihi yiksek seyreden fiyatlarin ardindan, atilan adimlar (LNG tedarigi, alternatif enerji kaynaklar, talep kisintilari, vb.) sayesinde Hollanda
gosterge dogalgaz endeksi TTF fiyatlamasinda sert geri gekilmeler yasanmis ve neredeyse savag oncesi seviyelere normallesmistir. Endustriyel emtialar tarafinda ise resesyon
endigeleri sebebiyle talep kaynakli geri gekilmeler yasanmis ve hem pandemi hem de savas kaynakli “siiper dongu” davranigindan uzaklasmis, tarihi ortalamalarina
yakinsamiglardir. 3G22 biiylime oranlarina bakildigi zaman G20 (lkeleri igerisinde Rusya harig tim tye Ulkeler yillik bazda biiylimelerine devam etmistir. G20 ortalamasi ise
yillik bazda %3.3 artisa isaret ederken, yilin ilk yarisina gore blyiime hizinda bir miktar yavaglamanin gergeklestigini ortaya koymaktadir. G20 Ulkeleri arasinda en gugli 3G22
biiylime performansini yillik %8.8 ile Suudi Arabistan gergeklestirmistir. Cin ise, yillik %3.9 bliylime ile tarihsel ortalamasinin altinda blyiimeye devam etse de ekonomik
aktivitelerin daralmadan devam ediyor oldugu gostergesi kiiresel ticaret igin umut verici gériinim vermektedir. ABD ekonomisinin 3G22 biyime performansina bakildigi
zaman ise, yillik bazda %1.9 biyliyerek resesyon endiseleri altinda biyimesini siirdirmdstir. Tlrkiye ise gevsek para politikasi neticesinde ekonomi 3C22 itibariyle yillik
bazda da %3.9 artis gbstermis ve G20 ortalamasi (izerinde kalmistir.2YY 2022 déneminde arka arkaya 3 toplantida 75 baz puanlik jumbo ve son toplantida 50 baz puanlik faiz
artinmlar ile toplam 275 baz puan faiz artinmi gergeklestiren FED, Federal Fonlama seviyesini %4.25-4.50 diizeyine gekmistir. Faiz artinm kararlarinda ve &zellikle s6zli
yonlendirmede higbir sekilde geri adim atmayan FED, istihdam piyasasinda hala yeteri kadar bozulmanin gergeklesmedigine dikkat gekmeye devam etmistir. Yilin sonlarina
dogru 6zellikle gekirdek TUFE enflasyonu tarafinda talep yonlii katkinin iyice azaldigi gériilse de issizlik tarafindaki %3.7 seviyenin hala yaklasik %4.5-5.0 diizeyinden oldukga
uzak kaliyor olmasi siki para politikasinin mevcudiyetine isaret etmektedir. Kademeli olarak artacak bilango kigliltme operasyonlarinin da etkisinin 6zellikle likidite ve finansal
kosullar Gzerindeki sinirlayici etkilerin gériilmesi ile birlikte enflasyonist goriinim bir miktar daha iyilesmektedir. Avrupa Merkez Bankas tarafindan da gecikmeli de olsa para
politikasinda sikilasmaya devam etmistir. Ekonomik aktivitelerin yapisina bakildigi zaman talep yonlu olmaktan gok arz yonlii enflasyonist unsurlara daha bagimh olan Avrupa
ekonomisi, para politikasi araci olarak faiz artinmlarin etkileri gérece gecikmeli gergeklesmektedir. BOJ ve PBOC tarafinda ise, bir miktar daha ayrisan bir para politikasi
izlenmektedir. Enflasyonu ve ekonomik aktiviteyi artirmak isteyen BOJ ile birlikte ekonomik canliligin kaybolmasini istemeyen PBOC, destekleyici para politikalarina devam
ettikleri goriilmektedir. Gelismis Ulkeler (GU) enflasyon verilerine bakildi§i zaman ise, ABD'de TUFE yillk %7.1 seviyesine gerilerken, Almanya'da %8.6, Fransa'da %5.9,
italya’da %11.6, Euro Bolgesi'nde %10.1 olurken, Japonya'da %3.8, Avustralya'da ise %7.3 diizeyinde gerceklesmistir. Gelismekte Olan Ulkeler (GOU) enflasyon verilerine
bakildigi zaman ise, Brezilya %5.9, Meksika %7.8, Hindistan %5.88, Gliney Afrika %7.4, ve Gin %1.6 olarak gergeklestigi gorilmektedir. Turkiye tarafina bakildigi zaman ise,
gevsek para politikasinin ekonomik aktivite tizerinde ana belirleyici degisken olmaya devam etmistir. Agustos '22 itibariyle baglayan faiz indirim dongustine giren ve kiimulatif
500 baz puan faiz indirimi gergeklestiren TCMB politikasina paralel iktisadi faaliyetleri destekleyici selektif kredi aktinm mekanizmasi etkileri gézlemlenmistir. Liralasma
stratejisi kapsaminda atilan adimlar devam etmis ve kur tarafindan gergeklesebilecek olasi riskler mimkin oldugu kadariyla engellenmistir. Buna ragmen, TCMB politika faizi
ve banka kredi faizleri arasindaki ayrisma dikkat edilmig, ek olarak kredi hacimlerindeki gerileme g6zlemlenmistir. Bankalarin fonlama tarafinda maliyetleri agagi gekici unsur
olan Kur Korumali Mevduat (KKM) tarafinda ise dzellikle yilin son geyregine girilirken hafif de olsa gikiglarin gergeklestigi goriilmustir. TCMB faiz indirim dongusu ve dengeli
kur neticesinde alternatif getiri potansiyelini bir miktar yitirmesi sonucunda, KKM akimlarinda zayiflik goriilmektedir. Rezerv tarafinda ise yabanci merkez bankalari ile swap
ve/veya eurobond alim anlasmalari neticesinde kur gorinimu Uzerindeki beklentiler belirgin sekilde kontrol altina alindigi goriilmektedir. Rusya-Ukrayna savagl sonrasinda
enerji emtialanindaki fiyat artiglarindan gérece negatif etkilenen Cari islemler Dengesi, yilin geri kalaninda 12-aylik kiimdilatif olarak USD 40 milyar seviyesinin iizerine giktigi
goriilmektedir. Ozellikle kur gegiskenliginin etkisinin artik olmadi§i dénemde, enflasyonist ortamin yilin sonlarina dogru yumusamaya basladigi gériilmiis ve Aralik 22 itibariyle
yiiksek baz etkisinden dolayr TUFE manset enflasyonu yilllk %64 seviyesine gerilemistir. Haziran 22 sonunda 16.6987 olan USDTRY paritesi, kademeli fakat dengeli artis
trendi igerisinde Aralik 22 dénem sonunda yaklasik %12 artis ile 18.7093 seviyesinde kapatmistir. Tahvil tarafinda ise, 2-yilik ve 10-yillik faizleri Haziran 22 sonundaki
siraslyla %24.48 ve %19.36 seviyelerinden Aralik 22 sonunda %9.97 ve %9.83 diizeyinde gerceklesmistir. Hisse senedi tarafinda ise, BIST-100 endeksi Haziran ‘22
sonundaki 2,405 seviyesinden yaklagik %129 artis ile Haziran ‘22 sonunda 5,509 diizeyinde gergeklesmistir.



