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Ocak ayinda kuresel piyasalarda jeopolitik gelismeler 6n planda olurken, makroekonomik gérinim gérece ikinci planda kalmistir. Ayin basinda
Venezuela Devlet Bagkani Nicolas Maduro’nun ABD gicleri tarafindan New York’a gétirilmesine iliskin gelismeler petrol fiyatlarina sinirh
yansimig, Venezuela varliklari ve bazi ABD petrol sirketleri disinda genis gapli bir piyasa tepkisi gérilmemistir. Buna karsilik iran’daki gelismeler
petrol fiyatlarinda daha belirgin bir etki yaratmig; ABD’nin iran’a yonelik olasi askeri miidahalesine iligkin artan spekiilasyonlar ve Trump'in
aciklamalariyla Brent petrol ay1 %16,2 artigla 70,7 ABD dolari/varil seviyesinden kapatarak Ocak 2022’den bu yana en gui¢lii aylik performansini
sergilemistir.

Ay boyunca giindemde kalan bir dider jeopolitik baslik Gronland’a iliskin gelismeler olmustur. Trump, ayin ilk béliminde anlasma
saglanamamasi halinde Avrupa Ulkelerine ek glimrik tarifeleri uygulanabilecegini belirtmis, ay sonunda ise taraflar arasinda bir ¢ergeve
anlagmaya varildigini ve 1 Subat itibariyla gimriik vergilerinin uygulanmayacagini agiklamistir. Bu gelismelerin ardindan piyasalarda risk
istahinda sinirli bir toparlanma gézlenmistir.

ABD Merkez Bankasi (Fed), Ocak ayinda merkez bankasi bagimsizligina iligkin tartismalari yeniden glindeme tasiyan bir ceza sorusturmasi ile
one ¢ikmistir. Bu durum dederli metaller tzerinde yukari yonlii baski yaratmis; altin fiyatlar ay boyunca ylkselerek %13,3 artigla Eylul 1999'dan
bu yana en gli¢li aylik performansini kaydetmistir. Fed, Ocak toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda %3,50- 3,75 aralijinda
sabit tutmus, 2025 yilinin son Ug¢ toplantisinda gergeklestirilen faiz indirimlerinin ardindan bekle-gor siirecine gegmistir. Karar metninde
ekonomik aktivite, is glicli piyasasi ve enflasyon gériinimiine iliskin degerlendirmelerin énceki toplantiya kiyasla daha olumlu bir tona evrildigi
gorulmustir. Ay sonunda Kevin Warsh’in Fed Bagkanli§ina aday gosterilmesi ve bilango ile para arzina daha kisitlayici yaklagim sinyalleri risk
istahini sinirflamisgtir.

Yurt icinde Para Politikasi Kurulu, Ocak ayi toplantisinda politika faizini 100 baz puan indirerek %37 seviyesine ¢ekmis; boylece Temmuz
ayindan bu yana Ust Uste besinci faiz indirimi gergeklestiriimistir. Kurul, ileriye doniik yénlendirmesinde degdisiklige gitmezken, kisa vadeli
enflasyon goriniminde ozellikle gida fiyatlari kaynakl aylik artislara dikkat ¢ekmis, ana egdilimdeki bozulmanin sinirli kalacagi vurgulanmistir.
Ayrica talep kosullarinin dezenflasyon slirecine verdigi destegin azalmakla birlikte strdigune isaret edilmistir.

TCMB, makro ihtiyati cercevede yurt disindan temin edilen 1 yila kadar vadeli TL borglara uygulanan zorunlu karsilik oranlarini artirmigtir. Bu
dizenlemenin TL fonlama maliyetlerini yukselterek kisa vadeli TL borglanmayr ve yabancilarin carry trade iglemlerini sinirlamasi
beklenmektedir. Fitch Ratings ise Tlrkiye'nin uzun vadeli déviz cinsinden kredi notunu “BB-" seviyesinde sabit tutarken, not gorinimanu
“pozitif"e gevirmistir.

Piyasa katiimcilarinin 12 ay sonrasi TUFE beklentisi Ocak ayinda %22,2'ye gerilerken, reel sektér beklentisi %32,9'a diismiis; hanehalki
beklentisi ise %52,1e yiikselmistir. TUIK verilerine gére Ocak ayinda TUFE aylik bazda %4,8 artarak beklentilerin {izerinde gergeklesmis, yillik
enflasyon %30,7’ye gerilemistir. Gida fiyatlari aylik %6,6 artarken, hizmet fiyatlari maliyet baskilariyla %7,4 yUkselmistir. Subat ayinda gida
fiyatlarinin enflasyon tizerindeki yukari yonli baskisini siirdtirmesi beklenmektedir.

Sabit getirili menkul kiymetler tarafinda 2 yillik gosterge tahvil faizi Ocak ayini %34,61 seviyesinden tamamlarken, 10 yillik tahvil faizi %29,69’a
ylUkselmistir. Doviz piyasasinda Tirk lirasi dolar ve euro karsisinda dedger kaybetmis; USD/TL 43,49, EUR/TL ise 51,57 seviyesinden
kapanmistir. BIST-100 Endeksi ay1 %22,9 artisla 13.838,3 seviyesinden tamamlamistir. Katilim Griinlerinde Taahhitli islemler Pazari ve katilim

hesaplarinda aylik %36- 37 civarinda kar payi olusurken, Katiim 100 Endeksi aylik bazda %18 deder kazanmistir.
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Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari (TL) Fonu

Fon Net Getirisi ve K.O. Getirileri

Fon Kunyesi
Fon Kodu FYT
Alim/Satim Valoru +0 / T+0
Yillik Yénetim Ucreti 2,30%

%40 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %45 BIST-

Kargilagtirma Olgitii KYD OSBA Sabit + %15 BIST-KYD Repo

(Brut)
islem Saati Y o900 () 1330
Yatirimci Sayisi 101.847

Fon Buytikligi 2.691.041.204

Yatirim Stratejisi

Fon toplam dederinin en az %80’i devamli olarak yerli kamu ve 6zel
sektor borglanma araglarina yatirilacak ve portfoytinin aylik agirlikh
ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 guin olacaktir. Fon portfoyiine

sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir.

Yatirimci Profili

Birikimlerini istedigi an nakde gevirmek ve kisa vadede istikrarl gelir

elde etmeyi amaglayan likit fon tercihi olan yatirmcilar igin uygundur.

Risk Degeri

V' SV

Az Riskli Cok Riskli

llk 10 Kiymet Listesi (%)

1. Turkiye 06/12/28 428
2. Turkiye 01/03/28 4,20
3. Tirkiye 13/10/27 3,84
4. Tarkiye 20/05/26 3,21
5. Tlrkiye 17/05/28 2,68
6. Qnbfb 27/03/26 2,55
7. Turkiye 07/03/29 2,37
8. Turkiye 19/08/26 2,20
9. Turkiye 37 18/02/26 2,19
10. Turkiye 11/03/26 2,15

Detayli bilgi igin sitemizi ziyaret edebilir veya QR kodunu okutabilirsiniz.

Fon Net Getirisi K.O Getirisi

Son 1 Aylik Getiri %3,42 %3,06
Son 3 Aylik Getiri %9,96 %9,66
Son 6 Aylik Getiri %21,82 %20,82
Son 1Yillik Getiri %45,87 %47,26
Sene Basindan Beri Getiri %3,42 %3,06
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Fon Varlik Dagilimi

(s

Devlet Tahvili (%) 35,0
# Finansman Bonosu (%) 30,9

Ozel sektor Borg¢lanma Araglari (%) 15,5
@ Ters Repo (%) 9,3
@ Dider (%) 9,3

ilk 10 Sektér Dagilimi
Tirk Hazinesi || || ||l 3

Qnb Bank . 6,36

Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler . 51

Enerjisa Enerji . 5,10

Qnb Faktoring . 4,33

Ak Yatirim Menkul Degerler . 3,91

Yap!i Kredi Finansal Kiralama . 3,86
Teknosa i¢ Ve Dig Ticaret I 2,86
Tam Faktoring I 2,43

Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret I 2,27
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Burada yer alan yatirm bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geredince,
gizli bilgi iceriyor olabilir; codaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu biilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa ézeldir . Biltenin alicisi
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi dedilseniz liitfen kopyalamayiniz, baskalarina géstermeyiniz ve gdndermeyiniz, sisteminizden siliniz ve
gdndereni uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler
sadece bilgilendirme amaclidir. Bu bilten, icerdigi ifade ve tutarlar bakimindan delil niteligi tagimaz. Bu bilgilerin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek sonuglardan ve olusabilecek zararlardan QNB Portfoy sorumlu degildir ve icerdidi bilgilerin dogrulugu ve eksiksiz oldugu
konusunda hicbir garanti vermemektedir. QNB Portféy’in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayimlanamaz, Ggiinci kigilere gosterilemez veya

ileride kullaniimak Gzere saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve diger tim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.



