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QNB Portfoy Coklu Varhk Katilim Fonu'nun yatirim performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Portféy Coklu Varlik Katihm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
duzenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap ddénemine ait performans
sunus raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanarak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

Fon'un 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Teblig'de yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde incelemesi bagka
bagimsiz denetim sirketi tarafindan gercgeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi
31 Ocak 2025 tarihli performans sunus raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini bildirmigtir.
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QNB PORTFOY COKLU VARLIK KATILIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01/02/2021

31/12/2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 774.595.322
Birim Pay Degeri (TRL) 6,799077
Yatirimci Sayisi 1.440
Tedavul Orani (%) 11,39%

Portfoy Dagilimi

Taahutli Ahm 44,98%
Borglanma Araglari 28,71%
- Kamu Kira Sertifikasi 23,30%
- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 5,40%
Ortakhk Paylari 22,62%
- Teknoloji 3,43%
- Perakende 2,95%
- Saghk 2,89%
- Bankacilik 2,78%
- ingaat, Taahhiit 2,22%
- Diger 8,36%
- Demir, Celik Temel 0,00%
Yatirim Fonu Katilma Paylar 3,69%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon; portfdy sinirlamalar itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: 111-52.1 Ziya Gakmak
sayili Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nin 6. maddesi cercevesinde

portféytniin tamami devamli olarak, kira sertifikalari, katilma hesaplari, Bahar Gakan
ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun gérilen

diger faize dayall olmayan para ve sermaye piyasasi araglarindan olugan Sinan Ede
“Katilim Fonu” statlisiindedir.Fon stratejisi kapsaminda, katim esaslarina

uygun para ve sermaye piyasasl araglarina yatirim yapilarak; orta-uzun =aim el
vadede kar pay! endeksi izerinde getiri elde edilmesi hedeflenir. Eyylp Par

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet O9uz Atalay Yildiz
Selim Bulbul

Yatirim Stratejisi

Fon portfoyl, mevzuatin belirledigi sinirlar cergevesinde; makroekonomik veriler, istatistiksel analizler, piyasa
kosullari ve risk-getiri beklentileri dikkate alinarak yonetilir. Madde 2.4'te belirtilen islem trleri gercevesinde
¢oklu varlik yonetim modeli benimsenir. Stratejik ve taktiksel varlik dagiminin aktif bicimde yonetiimesi
suretiyle portfoy cesitliligi saglanir. Fon portfdytinde yatirim yapilan tum varliklarin islem tard itibariyla
uluslararasi katilim esaslarina uygun olmasi, faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis olan
endekslerde yer almasi ve/veya faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugunun bir danisman/danigsma kurulu
tarafindan onaylanmis olmasi zorunludur.

Yatirim Riskleri

Performans sunum ddénemi itibariyla fon risk degeri 3'tiir. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dustslere bagh olarak yatirimlarinin
degerinin baglangic degerinin altina diisebilecegini yatirnmcilar géz éntinde bulundurmalidir. Fon'un maruz
kalacagi temel risklere dair detayli bilgilere Fon izahnamesinin 1lI. bélimiinde yer verilmistir. Bunlar: Piyasa
Riski ( Kar Payr Orani Riski, Kur Riski), Kargi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan iglem Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragci Riski, Yapilandirilmis Yatirm/
Borclanma Araclari Riski.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS Bi

viiar | Joplam | Eskoeter |t |G andan Sapmasi (o | E9 Degerin Standart | Bigt | Sl T Degert/
(TUFE) () (**) Net Aktif Degeri
2021 36,869% 13,213% 33,744% 0,960% 0,0356% 0,0924 84.003.795,38
2022 52,581% 17,165% 64,270% 0,395% 0,0390% 0,2666 264.512.983,91
2023 51,361% 20,471% 64,773% 0,677% 0,0525% 0,1365 238.747.486,04
2024 44,649% 39,675% 44,379% 0,319% 0,0840% 0,0471 338.264.376,76
2025 48,661% 39,922% 30,892% 0,213% 0,0807% 0,1209 774.595.322,15

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (13.213%) BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL getirisinin (13.213%) altinda gerceklestigi icin esik deger olarak BIST-KYD

1 Aylik Gosterge Kar Payi TL kullaniimistir.
2024 yilinda fonun esik deger getirisi (39.675%) BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL getirisinin (39.675%) altinda gerceklestigi icin esik deger olarak BIST-KYD

1 Aylik Gosterge Kar Payi TL kullaniimistir.
2025 yilinda fonun esik deger getirisi (39.922%) BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL getirisinin (39.922%) altinda gerceklestigi icin esik deger olarak BIST-KYD

1 Aylik Gosterge Kar Payi TL kullaniimistir.
PERFORMAN S GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) QNB Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasl
araclarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylul 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de ytrurliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portféy yoneticiligi ve yatirm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goérilmus ve PYS/PY.14-
YD.8/325 saylli Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel misterilere portfdy yonetim sdzlesmesi ¢ercevesinde vekil sifati ile portféy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon PortféyU'niin yatinm amaci, yatirimcel riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmigtir.

3) Fon 01/01/2025 - 31/12/2025 déneminde net %48.66 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %39.92 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %8.74 olarak gerceklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yuzdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ytizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilagtirma 6l¢ituniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinluk brut portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2025 - 31/12/2025 déneminde : orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005340% 9.628.376,63
Denetim Ucreti Giderleri 0,000074% 132.841,47
Saklama Ucreti Giderleri 0,000313% 564.745,75
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000390% 702.531,39
Kurul Kayit Ucreti 0,000061% 109.719,01
Diger Faaliyet Giderleri 0,000100% 180.139,31
Toplam Faaliyet Giderleri 11.318.353,56

Ortalama Fon Portfdy Degeri 490.651.662,12

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2,291207%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

02/02/2021-02/01/2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi (01/02/2021)
03/01/2022-01/01/2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi (31/12/2021)
02/01/2023-01/01/2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi (30/12/2022)
02/01/2024-01/01/2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi (29/12/2023)
02/01/2025-01/01/2026 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL (31/12/2024)

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.



7) 2025 yilinin ilk geyredi tum yila damgasini vuracak gelismelere sahne olarak baglamistir. 20 Ocak'ta ABD'de yeni Trump yonetimi goreve gelmis ve hizla yeni gimrik
vergilerini agiklamistir. Bu durum Subat'ta riskten kaginma hareketine yol agmigtir. Bu vergiler son anda bir ay uzatiimis ve yatirimcilar olaylarin nasil gelisecedi konusunda
giderek daha fazla rahatlamigtir. Ancak, Mart ayina dogru giimriik vergisi belirsizligi artmaya baslayinca, piyasalar daha biiyik riskten kaginma hareketleri yasamaya
baslamistir. Yeni Trump y&netimi Avrupa varlik fiyatlamalarini da etkilemistir. Subat ayinda ABD Ukrayna'daki savagi sona erdirmek icin Rusya ile miizakerelere
baglayacagini agiklamistir. Bu durum, petrol fiyatlarinda diistise yol agmis, ancak ayni zamanda Avrupa'da daha yiiksek savunma harcamalarini finanse etmek icin biyik
bir baski olusturmustur. Sonugta Avrupa’da savunma harcamalarinin artacagi beklentileri ile bélge genelinde uzun vadeli tahvil getirileri sert sekilde ytkselmistir.Birinci
ceyrek oldukga olayli bir désnem gibi géruintirken, ikinci geyrek son yillarin en biyuk piyasa oynakligiyla baslamistir. Gimruk vergileri ikinci ceyrekte giindemi domine
etmigtir. Trump’in ilk olarak yuksek tarife aciklamasi ve dider Ulkelerin de buna karsilik verebilecegi korkusu yatirimcilarin ABD'de bir resesyon olasilidini yeniden
dederlendirmesine yol agmistir. Trump'in gumriik vergilerinde 90 giinlik ara verme kararina kadar borsalar sert satig yerken, tahvil piyasalarl da bu satis dalgasina
katilmigtir. Ayrica ikinci ¢eyrekte mali kaygilar yeniden ortaya ¢ikmaya baglamistir. Bunun ilk tetikleyicisi, Moody's'in ABD kredi notunu diisiirmesi olmustur. Bu durum, ABD
30 yillik tahvil getirisinin %5'in tzerine ¢clkmasina ve kiresel uzun vadeli tahvil faizlerinde daha genis bir yikselise yol agmigtir.Yilin ikinci yarisi ise Haziran ayindaki
jeopolitik gerginliklerle baglamistir. Israil'in, Iran'in niikleer ve askeri tesislerine hava saldirilari ardindan petrol fiyatlarinda biiyiik bir artis yasanmistir. ABD'nin iran niikleer
tesislerine saldirisindan kisa bir siire sonra Israil ve Iran arasinda ateskes ilan edilmis ve bu da petrol fiyatlarinin tekrar keskin bir sekilde diismesine neden olmustur.
Uglincii geyrekte, gimriik vergileri bir kez daha ana konu haline gelmis ve Trump, 9 Temmuz'da sona ermesi planlanan 90 guinlik siireyi 1 Agustos'a kadar uzatmistir.
ABD'nin ay sonunda AB ve Japonya da dahil olmak Uzere birgok 6nemli ticaret ortagiyla anlagmalar imzalamasiyla, gumrik vergilerinde keskin bir artis olacagi yontindeki
ilk korkular bosa ¢ikmistir. Ayrica Temmuz ayinda Trump'in Fed Bagkani Powell'i gérevden alabilecedine dair spekilasyonlar artmig ve Fed’e iliskin bagimsizlik endigeleriyle
tahvil getirisi edrisi egiminde sert bir diklesme yasanmigtir. Yaz ilerledikge, makroekonomik ortamin beklenenden daha fazla kétilestigine dair isaretler ortaya gikmistir.
Istihdam endiseleriyle Fed Baskani Powell'in Jackson Hole'da giivercinvari bir ton sergilemesinin ardindan, Fed'in 2025'ten beri ilk faiz indirimi beklentisi Eyliil ayi
fiyatlamalarina yansimigtir. Fed, Eyliil ve Aralik aylari arasinda toplam 75 baz puanlik 3 ardisik faiz indirimi gergeklestirmistir. Dérdiinci geyrekteki bir diger onemli gelisme
ise Japonya’'da yasanmistir. Yeni basbakanin siirpriz se¢im zaferi ve Kasim ayinda biyik bir mali tesvik paketi agiklamasi Japonya Merkez Bankasi'nin (Bank of Japan)
Ocak ayinda 25 baz puanlik faiz artigi ardindan Aralik ayinda bir artis daha yaparak politika faizini 1995'ten bu yana en ytiksek seviye olan %0,75'e ¢ikarmasina neden
olmustur. Bu ayni zamanda 10 yillik Japon devlet tahvili getirilerinin yil sonuna dogru %2'nin tzerine ¢lkmasina neden olmustur. Yurt icinde yilin ilk ceyregi Turk
varliklarina yabanci yatirimel ilgisiyle baglamigtir. TCMB Mart ayina kadar gevseme adimlarina devam etmis ve politika faizini 500 baz puan indirmistir. Mart ayinda i¢ siyasi
gelismeler kaynakli finansal piyasalarda yikselen oynaklidin enflasyon agisindan olusturacadi riskleri sinirlamak amaciyla TCMB ilk olarak gecelik borglanma faizini
yukseltmis, ardindan siki likidite politikasi ile fonlamay Gist banttan yapmistir. Nisan ayinda para politikasinda sikilagma devam etmig, haftalik repo faizi yuzde 46
seviyesine yiikseltilirken, gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini yiizde 49'a, gecelik vadede borclanma faiz oranini ise ylizde 44.5'e yikseltmis ve bir haftalik repo
ihalelerine yeniden baglanacagini duyurmustur. TCMB, yilin ikinci yarisinda ise Aralik ayi itibariyla toplam 800 baz puanlik indirimle politika faizini yuzde 38'e diigurmustur.
Makro ihtiyati politikalar parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak amaciyla yil genelinde devam etmistir. Ayrica finansal istikrari desteklemek amaciyla
sadelesme adimlarina devam edilmistir. Kur korumali mevduat (KKM) hesap agma ve yenileme islemleri sonlandirilmig ve buna bagl olarak KKM’nin yenilenmesine ve Tiirk
lirasina gegisine yonelik tim hedeflerin kaldirlmigtir. 2025 yilinda uluslararasi rezervler Mart ve Nisan aylari haricinde artis egilimini korumus ve briit rezervler 38.8 milyar
ABD dolari ytikselis kaydederek itibartyla 193.9 milyar ABD dolari seviyesine ulagmistir. Siki finansal kosullar ve makro ihtiyati politikalar ekonomideki dengelenme surecine
katki saglamaya devam etmistir. Ekonomik aktivitedeki soguma yilin ikinci yarisinda dezenflasyonist stireci desteklemeye devam etmistir. Ocak ayinda %42.1 olan yillik
enflasyon yill %30.9 seviyesine gerileyerek kapatmistir. Aralik '24 sonunda 35.35 olan USDTRY paritesi, yil genelinde yaklasik %21.5 artis ile yili 42.96 seviyesinde
kapatmistir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-yillik devlet tahvil faizleri Aralik '24 sonundaki siraslyla %40.56 ve %28.78 seviyelerinden Aralik '25 sonunda %37.2 ve %29
diizeyinde gergeklesmistir. Hisse senedi tarafinda ise, BIST-100 endeksi Aralik ‘24 sonundaki 9830.56 seviyesinden yaklasik %14.6 artig ile Aralik '25 sonunda 11261.52
diizeyinde kapanmistir.



