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Reel faiz seviyesi sektoriin

biiyiimesinde belirleyici olacak

ortfoy yénetimi ve yati-

rim fonlari sektérti icin

belirleyici faktérler neler
olacak?

Reel faiz seviyesi, portfoy
yonetimi ve yatirim fonlari sektorinin
biiytimesi acisindan 2022 yilindaki gibi
2023 yilinda da en 6nemli belirleyici
faktor olacaktir. 2022 yilinda dustk sey-
reden TL ve yabanct para cinsinden olan
mevduat faizleri, yatirimeilari alternatif
getiri arayisina itmistir. Yiksek enflasyon,
rekor negatif reel faiz seviyeleri, en cok
enflasyondan koruma saglayan hisse
senedi piyasasini cazip kilmistir. Gelis-
mekte ve gelismis olan diinya borsala-
rindaki deger kayiplarinin aksine Tiirk
hisse senedi piyasast sene basindan beri
benzer tlkelerin borsalarindan iki kata
yakin daha iyi performans sergilemistir.
Artan finansal okuryazarlikla birlikte
TEFAS sisteminin aktif kullanimi, yatirim
fonlarinin btytimesi acisindan 6nemli rol
oynamustir. 2022 yilinda getiri kiyasla-
mastnda 6zellikle TEFAS sisteminde 6n
plana c¢ikan hisse senedi fonlarinda ciddi
btyimeler yakalanmistir. Son donemde
kurun sabit seyri hisse senedi yogun
olan fonlara ilgiyi daha da arttirmistir.
2023'te Turkiye ozelinde tiim piyasalara
etki yaratabilecek siyasi secim bulunmak-
tadir. Secime kadarki donemde 2022 yil
genelinde yasadigimiza benzer sekilde
yatirim fonlarinda buytmenin devam
edecegini ve bu btylimenin TL varlik ter-
cih edenlerde daha ¢ok hisse fonlarinda,
doviz tercih edenlerde eurobond ve bazi
tematik yabanct hisse senedi fonlarinda
belirgin olacagini diistintiyoruz.

Hangi tiir fon stratejileri 6ne cika-
cak?

2023'te 6bnemli giindem maddeleri
arasinda, gelismis Ulkelerin basta ABD
ekonomisi olmak tizere yiiksek enflasyon
ile savast ve faiz artirimlarinin hiz kes-
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mesi hatta faiz indirimlerine ne zaman
baslanabilecegi yer alacak goriniiyor. 40
yilin en yiiksek enflasyonu karsisinda,
kiiresel merkez bankalari son 40 yilin en
hizli faiz arturimlarini 6nden yiiklemeli
gerceklestirdi. Faiz indirimlerinin bas-
ladig1 donemde Altin fonlarinin yatirim
stratejilerinde 6n plana cikabilecegini
distiniiyoruz.

2022 yilinda kiiresel taraftaki stkilastirict
politikalardan artan faizler, Eurobond
faizlerini de oldukea yiiksek seviyelere
getirmistir. 2023'te Eurobond faizlerinin
bu seviyelerden gevsemesini beklememiz
sebebiyle Eurobond fonlarinin cazip bir
yatirim tercihi olabilecegini diisintiyoruz.
Turk hisse senedi fonlarinin ise makro
ekonomik kosullarin en azindan secime
kadar ayni kalacagint diistindigtimiiz-
den dolayi, 2022'de oldugu gibi en ¢cok
tercih edilen fonlar olmasint bekliyoruz.
Yatirimeinin bu piyasaya yonelik artan
istahiyla daha fazla cesitlilik sunmak
adina giincel temalara gore ya da hisse
senetlerinin piyasa degeri buytiklikleri-
ni baz alarak olusturulan farkls tiirdeki
hisse senedi yatirim fonlarinin ¢itkmasini
ongormekteyiz. Turkiye'de doviz tabanli
finansal seceneklerin 2018-2021 yillarin-
da cok fazla artis kaydetmesi sebebiyle
hisse senedi yatirimcilarina yonelik
strdiirtlebilirlik ve temiz enerji gibi
kiiresel olarak biytiyen alanlarda faaliyet
gosteren sirketlerin oldugu yabanct hisse
senedi fonlarinin da 2023 yilinda 6ne
cikabilecegini diistiniiyoruz.

Portfdy yonetimi sektoriiniin
gelisimine hangi alanlar liderlik
edecek?

2022 portfoy yonetimi sektoriinde blyi-
me ve donisimiin yasandig: pozitif bir
yil oldu. Emeklilik fonlart ve alternatif
yatirim fonlari, sektoriin biytmesinde
onemli bir potansiyel tasimaktadir. 2023
yilinda da tasarruf sahiplerinin ihtiyacla-

Egemen Erden
Genel Mudur
QNB Finans Portfdy

rint anlayan ve bu ihtiyaclart en iyi sekilde
karsilayacak yeni trtinleriyle yatirimeinin
karsisina ¢ikacak portfoy yonetim sirketle-
ri sektorde 6n plana ¢ikacak ve sektoriin
gelisimine katkida bulunacaktir. 2022
yilinda emeklilik fonlarinda devletin katki
payinin artirilmast, 18 yasindan kictklere
Bireysel Emeklilik Sistemindeki engel-
lerin kaldirilmast gibi unsurlar emeklilik
fonlarinin biiylimesinin 6énini agmistir.
Ayrica yatirim fonlarinin hem sirketler
hem kisilere sagladigi vergi avantajlar
sayesinde hem cok sayida fon kurulmus
hem de yatirim fonlarina yiiksek oranda
para girisleri olmustur. 2023 yilinda da bu
vergi avantajlarinin kapsaminin genisleti-
lerek artirilmasini beklemekteyiz.

Sirketiniz hangi alanda farklilik
yaratacak?

Sirketimiz uzun yillara dayanan ozellikle
hisse senedi fonlarinin getirisinde uzman,
deneyimli kadrosu sayesinde sektor iceri-
sinde 6nemli bir yere sahiptir. Bu alanda
sahip olunan deneyimin verdigi itici gtic
ile gecmiste oldugu gibi gelisen ve degi-
sen kosullara ayak uydurarak gerek yur-
tici gerekse yurtdisi hisse senedi endeks-
lerine yatirim yapan fonlarla yatirimeinin
karsisina ¢tkmayi hedeflemektedir. Ayrica
eurobond ve emtia fonlartyla da portfo-
yuni cesitlendirmek isteyen yatirimcilarin
ihtiyaclarint karsilamayr istiyoruz. Ote
yandan yapay zeka destekli ve kantitatif
modellemeye dayali fonlari artirarak, Grlin
yelpazemizi gelistirmeyi hedeflemekteyiz.



