QNB FINANS PORTFOY YONETIMi A.S.
_ _ KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI o
QNB FINANS PORTFOY GOKLU VARLIK KATILIM FONU iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 03.08.2021 tarih ve E-12233903-305.04-9308 sayil izin
dogrultusunda QNB Finans Portfdy Coklu Varlik Katiim Fonu izahnamesinin 2.4, 2.7, 5.5 ve 7.1.3 Ginct maddeleri
asagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine Mistesarigi veya Ozel Sektér Tarafindan | O 100
ihrag Edilen Kira Sertifikalari (TL/Déviz)

BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerinde | 0 50

Yer Alan Ortaklk Paylan

Altin, Gimus ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu | 0 50
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari

(TL/Déviz)

Katilma Hesaplari (TL/Doviz/Altin) 0 25
Katihm Esaslarina Uygun Yatirm Fonu Katiima | O 20

Paylari, Gayrimenkul Yatirrm Fonu Katilma Paylart,
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katiima Paylari,
Yabanci Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yabanci
Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar*

Turkiye’de Kurulu ve Katiim Esaslarina Uygun Borsa | O 100
Yatirim Fonu Katilma Paylar**

Gayrimenkul Sertifikalari 0 25
Gelire Endeksli Senetler ve/veya Gelir Ortakhidi | O 100
Senetleri (TL/Déviz)

Vaad Soézlesmeleri ve/veya BIST Taahhtlii islemler | 0 10
Pazari’nda gerceklestirilen Geri Satma Taahhidi ile

Alim islemleri***

Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalari | 0 50

(Sukuk)

* Tek bir yatinm fonunun, yabanci borsalarda islem goéren borsa yatirrm fonunun ve yabanci yatirim fonunun katilma
paylarina yapilan yatirim tutari fon toplam degerinin %10’unu agsamaz.

** Tirkiye'de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon portféyinin %20’sini
gecemez. Borsa Yatiim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin 5. maddesinin dérdiinci fikrasinin (a) bendi
kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek Uizere kurulan borsa yatirnm fonlarinin katiima
paylarina yapilan yatirim ilgili varlik grubu igin belirlenen yatirnm sinirlamalari hesaplamalarina dahil edilir.

*** Fon portféylnde yer alan varliklar, rayi¢ degerlerinin en gok %10’una kadar islemin karsi tarafinin tek tarafli baglayici
vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa disinda
satilabilir. Vaad s6zlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu s6zlesme dahilinde el degistirmis
olsa bile islem vadesinde s6zlesmenin fon portfdyiine geri alinmasi saglanacaktir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine Mustesarligi veya Ozel Sektér Tarafindan | 0O 100

Ihrag Edilen Kira Sertifikalar (TL/Déviz)

BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerinde | O 50

Yer Alan Ortaklik Paylari




Altin, Gimus ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu | O 50
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari

(TL/Doviz)

Katilma Hesaplari (TL/D&viz/Altin) 0 25
Katilim Esaslarina Uygun Yatinm Fonu Katiima | O 20
Paylari, Gayrimenkul Yatirrm Fonu Katilma Paylari,

Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari,

Yabanci Yatinrm Fonu Katima Paylar, Yabanci

Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari*

Turkiye'de Kurulu ve Katilim Esaslarina Uygun Borsa | 0 100
Yatirim Fonu Katilma Paylar**

Gayrimenkul Sertifikalari 0 25
Gelire Endeksli Senetler vel/veya Gelir Ortakligi | O 100
Senetleri (TL/Déviz)

BIST Taahhiitli islemler Pazar’'nda | O 100
gerceklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile Alim

islemleri***

Vaad Soézlesmeleri 0 10
Yabanci Kamu ve Ozel Sektdr Kira Sertifikalari | O 50
(Sukuk)

* Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda islem géren borsa yatirrm fonunun ve yabanci yatirnm fonunun
katilma paylarina yapilan yatinm tutari fon toplam degerinin %10’'unu agsamaz.

** Tarkiye’de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirm tutari fon portféyinin
%20’sini gegemez. Borsa Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin 5. maddesinin dérdiinci fikrasinin (a)
bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlarinin katilma
paylarina yapilan yatirim ilgili varlik grubu igin belirlenen yatirim sinirlamalari hesaplamalarina dahil edilir.

*** Fon portfoylinde yer alan varliklar, rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10’una kadar islemin karsi tarafinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhidinde bulunmasi sartiyla
borsa diginda satilabilir. Vaad s6zlegsmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu s6zlesme dahilinde el
degistirmis olsa bile islem vadesinde s6zlesmenin fon portfdytine geri alinmasi saglanacaktir.

ESKI SEKIL

2.7. Portfoye borsa disindan uluslararasi katihm finans ilkelerini saglamak kaydiyla vaad s6zlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa digi s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karsi
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergede uygun degeri lizerinden
nakde dénusturilebilir olmasi zorunludur.

Borsa digl vaad s6zlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “guivenir” ve “dogrulanabilir’ bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad s6zlesmesinin karsi tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir banka olmasi ve
derecelendirme yapilabilmesi icin gerekli olan sartlari saglamamasi halinde notun ilk defa alinmasina kadar gecen
surede anilan banka igin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma sarti aranmaz.

Nakit fazlahgini degerlendirmek isteyen fon, borsa disinda, portféyiine alinabilecek herhangi bir varligi, taraflardan en
¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhudu ile
alarak nakit fazlaliklarini degerlendirebilir. S6z konusu, islem fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yapilabilir.

Nakit ihtiyaci duyan fonun, borsa disinda, portféyiinde yer alan herhangi bir varligi, taraflardan en gok birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhidiinde bulunarak satmasi
mumkindir. S6z konusu iglem, fon portfdyunde yer alan varliklarin rayi¢c degerinin %10’una kadar yapilabilir.

Vaade dayali islem, vadesi geldigi halde yapilmadiginda; bu vaadden cayan karsi taraf, vaadden cayilmasi sebebiyle
fonun ugradigi fiili/gercek zarari ve masraflari tazmin eder.

Vaad s6zlesmelerinin kar payi orani ve vadesine iligkin bilgilere aylik donemler itibariyle hazirlanan portféy dagilim
raporunda yer verilir ve bu iglemlere iligkin bilgi, belgeler sézlesme tarihini miteakip bes yil sureyle Kurucu/Ydnetici
merkezinde muhafaza edilir. Kargi taraftan alinan vaad sézlesmelerine konu varliklarin ilgili diizenlemeler gergevesinde
yatirim fonunun saklama hesaplarinda depo edilmesi gerekir.



Borsa digi s6z konusu islemlerin vade ve katihm orani Kurul'un ilgili dlizenlemeleri ¢ergcevesinde belirlenir. Katilm
oraninin belirlenmesi, borsada islem gbéren benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin katihm oranlarinin dikkate
alinmasi sartiyla, kurucu ve yéneticinin sorumlulugundadir.

YENI SEKIL

2.7. Portféye borsa disindan uluslararasi katiim finans ilkelerini saglamak kaydiyla vaad s6zlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa digi s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyine dahil edilir. Sézlesmelerin karsi
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercede uygun degeri tizerinden
nakde donusturilebilir olmasi zorunludur.

Borsa digl vaad sézlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir’ bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad so6zlesmesinin karsi tarafinin, yonetim kontroli kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir banka olmasi ve
derecelendirme yapilabilmesi icin gerekli olan sartlari saglamamasi halinde notun ilk defa alinmasina kadar gecen
surede anilan banka igin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma sarti aranmaz.

Nakit fazlahgini degerlendirmek isteyen fon, borsa disinda, portféyiine alinabilecek herhangi bir varhigi, taraflardan en
¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir stire sonunda énceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhudu ile
alarak nakit fazlaliklarini degerlendirebilir. S6z konusu islem borsa disinda fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yapilabilir. BIST Taahhiitlii islemler Pazar’nda gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile Alim islemlerine yonelik
olarak ise herhangi bir sinir bulunmamaktadir.

Nakit ihtiyaci duyan fonun, borsa disinda, portfdyliinde yer alan herhangi bir varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir stire sonunda énceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhidinde bulunarak satmasi
mimkindir. S6z konusu islem, fon portféylinde yer alan varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir.

Vaade dayali igslem, vadesi geldigi halde yapiimadiginda; bu vaadden cayan karsi taraf, vaadden cayillmasi sebebiyle
fonun ugradidi fiili/gergek zarar ve masraflari tazmin eder.

Vaad s6zlesmelerinin kar pay! orani ve vadesine iligskin bilgilere aylik dénemler itibariyle hazirlanan portféy dagilim
raporunda yer verilir ve bu islemlere iligkin bilgi, belgeler sézlesme tarihini muteakip bes yil siireyle Kurucu/Yonetici
merkezinde muhafaza edilir. Kargi taraftan alinan vaad s6zlesmelerine konu varliklarin ilgili diizenlemeler gergevesinde
yatirrm fonunun saklama hesaplarinda depo edilmesi gerekir.

Borsa digi s6z konusu islemlerin vade ve katilim orani Kurul'un ilgili dizenlemeleri gergevesinde belirlenir. Katilim
oraninin belirlenmesi, borsada islem géren benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin katihm oranlarinin dikkate
alinmasi sartiyla, kurucu ve yoneticinin sorumlulugundadir

ESKIi SEKIL

5.5. Fon portfdyiindeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettidi para birimleri (izerinden ihra¢ edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi
araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi icin belirlenen déviz alis kuru ile dederlenir. TCMB’nin ilan etmedigi
kur bilgileri icin Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan ddviz alis fiyatlar
kullanilir.

Borsa disindan alinan ve yurtdiginda ihrag edilen kira sertifikalarinin/sukuklarin degerlemesinde Bloomberg veri
dagitim ekranlarindan TSi 16:30 - 17:00 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat),
fon fiyati hesaplanacak gun itibari ile birikmis getirinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam
is glinu olmayan gunlerde s6z konusu kiymetin islem gordigu son islem giniine ait kapanis fiyati (temiz fiyat)
kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki gunun kirli
fiyatinin ertesi is glinune i¢ verimle ilerletiimesiyle elde edilir.

Yurtdigi piyasalarda islem goren yabanci yatirm fonu katilma paylari ve borsa yatirm fonu katilma paylari igin
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarinda TSI 17.00-18.00 saatleri araigindaki alis fiyati ile satis
fiyatinin ortalamasi kullanilir. Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters verileri dikkate alinir. Degerleme
gundu ilgili piyasada islem gegcmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyati kullanilir. Degerleme tarihi tam is
glin olmayan gunlerde, son islem tarihindeki dederleme fiyati kullanilir.

Borsa disI satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim s6zlesmeleri Yénetmelik’te yer alan dederleme esaslarina uygun
olarak alim fiyatiyla portféye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda,
fon portféyiune dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinden birinde islemin yapildigi karsi kurum



tarafindan satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve ayni vadeye sahip bir isleminin
aciklanmasi halinde ilgili guin igin s6z konusu isleme iligkin olarak ilan edilen katiim orani degerlemede esas alinir.
Glncel piyasa katilim oranin bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oraninin
kullaniimasi sureti ile degerlenir.

ileri valérlii kira sertifikasi islemlerinin degerlenmesinde i. Degerleme giiniinde valér tarihi vadesinde islem gecmis ise
bu islemin fiyati, ii. Degerleme gininde valor tarihi icin gegen bir islem yoksa ulasilabilen en guincel fiyatin valor
glnuine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

ileri valérlii altin iglemlerinin degerlenmesinde i. BIAS’In Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)]
islemleri igin aciklanan agirlikli ortalama fiyat kullanilir, ii. S6z konusu islemlerin portfdye aliminda alig fiyati, alim
tarininden baglamak (izere ise Borsa istanbul'da degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlari; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanir.

YENI SEKIL

5.5. Fon portféyiindeki varlklarin degerlemesine iligskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belilenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri Gizerinden ihrag edilmis yabanci para ve sermaye
piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin
ilan etmedigi kur bilgileri icin Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan déviz
alig fiyatlari kullanihr.

Borsa disindan alinan ve yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalarinin/sukuklarin degerlemesinde
Bloomberg veri daditim ekranlarindan TSi 16:30 - 17:00 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis getirinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullanilir. Bu hesaplama, tam is gund olmayan guinlerde s6z konusu kiymetin islem goérdigu son islem ginine ait
kapanis fiyati (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir dnceki guiniin kirli fiyatinin ertesi is gtinline i¢ verimle ilerletiimesiyle elde edilir.

Yurtdisi piyasalarda islem géren yabanci yatirim fonu katilma paylari ve borsa yatirim fonu katilma paylari
icin degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarinda TSI 17.00-18.00 saatleri araliindaki alig fiyat ile
satis fiyatinin ortalamasi kullanilir. Bloomberg’'den veri alinamamasi durumunda Reuters verileri dikkate alinir.
Degerleme giini ilgili piyasada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyati kullanilir. Degerleme
tarihi tam is glini olmayan giinlerde, son islem tarihindeki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa disi satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim sOzlesmeleri Yonetmelik'te yer alan degerleme
esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portféye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin vadelerinin bir glinden daha
uzun olmasi durumunda, fon portféyine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinden birinde
islemin yapildigi karsi kurum tarafindan satim vaadiyle ahm/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve ayni
vadeye sahip bir isleminin agiklanmasi halinde ilgili gtin igin s6z konusu isleme iligkin olarak ilan edilen katilim orani
degerlemede esas alinir. Giincel piyasa katilim oranin bulunmadidi durumlarda ise son degerlemede kullanilan
fiyat i¢ verim oraninin kullaniimasi sureti ile degerlenir.

ileri valérlii kira sertifikasi islemlerinin degerlenmesinde i. Degerleme giiniinde valér tarihi vadesinde islem
gecmis ise bu islemin fiyati, ii. Degerleme guiniinde valor tarihi igin gegen bir islem yoksa ulasilabilen en gtincel
fiyatin valér guniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

ileri valérli altin iglemlerinin degerlenmesinde i. BIAS'In Giinliik Biilteni’'nde ilgili valérli USD/ons [(T+1)
ila (T+9)] islemleri igin agiklanan agirlikh ortalama fiyat kullanilir, ii. S6z konusu islemlerin portfdye aliminda als
fiyati, alim tarihinden baglamak (izere ise Borsa istanbul’da degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlari; Finansal
Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanir.

Taahhiitlii islemler Pazarinda gergeklestirilen islemler, maliyet bedeli ile muhasebelestirilir.
Borsada islem gormekle birlikte, taahhiitlii piyasa islemleri; vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

ESKIi SEKIL

) _ 7.1.3. Fon Portfoyundeki Varliklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik islemleri
Igin Odenen Komisyonlar



Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve QNB Finans
Yatirim Menkul Degerler A.S. (ortaklik paylar harig) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: % 0.04+BSMV
2) Kira sertifikasi komisyonu: % 0.002+BSMV (14:00 sonrasi ayni gin valérlli islemlerde iki kati

gecerlidir.)

3) Kiymetli Madenler Piyasasinda gerceklesen iglemler icin BIST tarifesi gecerlidir.
4) BIST Taahhitli Islemler Pazarinda gergeklesen islemler icin BIST tarifesi gegerlidir.
5) Yurtdigi piyasalarda gerceklestirilen islemler ile fon katilma paylarinin alim-satiminda, islem yapilan

YENI SEKIL

Ulke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

. 7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Iiglemleri igin
Odenen Komisyonlar

1)
2)

3)

5)

Fon portfdylinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve QNB
Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. (ortaklik paylan harig) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlari agadida yer almaktadir:

Pay komisyonu: %0.04+BSMV

Kira sertifikasi komisyonu: %0.002+BSMV (14:00 sonrasi ayni gin valorli islemlerde iki kati
gecerlidir.)

Kiymetli Madenler Piyasasinda gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gecerlidir.

BIST Taahhiitlii islemler Pazarinda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerli olup
%0.0008+BSMV komisyon uygulanir.

Yurtdisi piyasalarda gerceklestirilen islemler ile fon katilma paylarinin alim-satiminda, islem yapilan
Ulke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

MURAT INCE UMUT HISARLIOGLU

GRUP YONETICISI GRUP YONETICISI



