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Uglincli ceyrekte oldudu gibi Eylil'de de giindemi ABD-iran gerilimi ve bunun petrol fiyatlari ile enflasyon beklentilerine etkisi belirlemistir.
Suudi Arabistan'in Husi saldirilarina ugrayan ¢ok sayida enerji tesisinde faaliyeti durdurmasi, arz endiselerini genigletmistir. Ay ortasinda Dogu-
Bati boru hattinin kapatilmasi, Hirmiiz'e alternatif arzin azalacadi beklentisiyle fiyatlari desteklemistir. BM Genel Kurulu'ndaki anlagma umutlari
kisa siireli gevseme yaratsa da Trump'in 26 Eylil'deki "Bir teklif sundular ama ben reddettim” agiklamasi ve iran'in benzer ifadeleri yakin vadeli
¢6zim beklentisini ortadan kaldirmistir. Ay sonunda boru hatti akisinin yaklasik yarisinin yeniden devreye alindidi haberiyle petrol, zirve
seviyelerinden gerilemistir. Merkez bankalarina faiz artirimi imkéani veren unsurlardan biri buyUimenin direnci olmustur. ABD 6ncti bilesik PMI'1 5
yilin, Euro Bolgesi PMI'1 3 yilin zirvesine ulagmis; artan enflasyon baskilarina ragmen blylme cephesindeki iyimserlik korunmustur. Fed,
Eylul'de beklentiler dodrultusunda politika faizini 25 baz puan artirarak %3,75-4,00 aralidina getirmistir. Fed Bagkani Kevin Warsh, enflasyonun
5 yili askin stredir hedefin lizerinde oldugunu vurgulayarak bunu diisiirmekte kararli olduklarini belirtmistir. Uye tahminleri bu yil bir artirnm
daha 6ngormustir. ECB de beklentiye paralel olarak mevduat faizini 25 baz puan artirip %2,50'ye yukseltmis, enflasyonun uzun sure hedefin
oldukga Uzerinde kalmasinin beklendigini belirtmistir. Japonya'da politika faizi %1,25 ile 1995'ten bu yana en yliksek seviyeye cikariimistir.
ABD'de gii¢lii 6ncli gostergeler ve sadlam istihdam, yiiksek eneriji fiyatlariyla birlesince Ekim'de Fed artirimi ihtimali yikselmistir. Ancak NY
Fed Bagkani Williams'in Eylll artirrminin ardindan "bu yilin sonlarina dogru" bir artirmi daha uygun gérdigini ve "acele etmeye gerek
olmadigini" belirtmesiyle Ekim artirimi beklentisi ay sonunda %70'ten %37'ye gerilemistir. Artan enflasyon ve glicli biylime tahvillerde satig
baskisini stirdirmusttr. ABD 10 yillik getirisi Uglincl ¢ceyrekte 82 baz puan artarak 2007 sonrasi zirvesi olan %5,28'den kapanirken Almanya 10
yillik getirisi 73 baz puan artigla %3,58'e ylkselmistir. Yurt icinde PPK, beklentiler dogrultusunda politika faizini %37'de sabit tutmustur.
Metinde aylik dalgalanmalara karsin ana egilimin geriledigi, arz soklarinin fiyatlara sinirli yansimasinin i¢ talep zayifigina isaret ettigi belirtilmis;
jeopolitik ortamda ylksek eneriji fiyatlari yukari yonli risk olarak vurgulanmistir. Metin, ana egilimdeki yavaglamaya ve zayif talebin roline
glivenin arttigini, enerji risklerinde temkinin sirdigini gdstermistir. Finansal istikrar Komitesi, sinirl sayida portféy ydénetim sirketinin bazi
fonlarindaki kredi ve likidite sorunlarindan dogan hareketliligin piyasalarin isleyisine temel veya yapisal bir risk olusturmadidini, likidite
sikigikligini gidermeye ve bulagsmayi dnlemeye yonelik tedbirlerin suratle uygulanacagini bildirmistir. TCMB de likidite imkanlarini genisleterek
haftalik repo fonlamasini artirmis; Bankalararasi Para Piyasasi'nda borglanma limitlerini bilango buytkliklerine gére giincellemis ve teminat
iskonto oranlarini diglirmustir. TCMB gerekirse her tiirlii ek tedbiri alacagini da bildirmistir. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'nde 2026 sonu
TUFE beklentisi %29,43'ten %29,61'e clkmistir. 12 ay sonrasi beklenti %23,70 ile degismezken 24 ay sonrasi %18,03'ten %18,32'ye, 2027 sonu
beklentisi ise 0,8 puan artigla %22,69'a ylikselmistir. Tahminler, OVP'deki bu yil sonu igin %28,4'liik tahminin ve gelecek yil sonu igin %21'lik
hedefin Uzerindedir. Reel sektoriin 12 ay sonrasi beklentisi %32,5, hanehalkininki %45,6'dir. Mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Guven
Endeksi Eylul'de 0,1 puan artarak 102,5'e yiikselmis, Gglincl ¢eyrek ortalamasi dnceki ¢ceyrede gore %1,5 artmistir. Temmuz'da cari denge sifir
civarinda gergeklesmis, 12 aylik cari agik 40,7 milyar dolara (GSYH'nin %2,4'0) ylikselmis; cari denge yillik bazda 1,7 milyar dolar kotulesmistir.
TUFE aylik %1,84 ile %2,2'lik beklentinin altinda kalmis, yillik enflasyon %31,5'ten %29,7'ye gerilemistir. Aylik enflasyona en yiiksek katki
ulagtirmadan (0,49), konuttan (0,33) ve egitimden (0,30 puan) gelmistir. UFE aylik %2,07 artarken yillik bazda %27,95'ten %27,38'e
gerilemistir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler

2 yillik gosterge faiz ayi 13 baz puan artigla %40,1'den, 10 yillik faiz 114 baz puan artisla %35,5'ten kapatmistir. Eurobond'larda 2 yillik faiz %6,9,
10 yillik faiz %7,9 olmustur.

Doviz Piyasasi

USD/TL Adustos sonundaki 48,2G'dan %1,58 ylkselerek ayr 49,01den kapatmistir. EUR/TL ise %0,93 gerileyerek ayi 55,57'den
tamamlamistir.

Hisse Senedi Piyasasi

BIST 100 Endeksi aya 14.334,1'den baglamis, ay1 %16,7 disusle 11.947,2'den kapatmistir.

Katihm Urdinleri

IK&r pay! oranlari Taahhiitl(i islemler Pazari'nda aylik %37-38, aylik vadeli katilim hesaplarinda %37-39 civarinda olusmustur. Katiim 100 Endeksi
(XK100) aylik %26,7 deder kaybederek 13.890'dan kapanmistir.
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Fon, Birikimlerini istedigi an nakde ¢evirmek ve kisa vadede istikrarli

gelir elde etmeyi amaglayan yatirimcilara, yatirim yapma olanagi

Fon Varlik Dagilimi

.

Mevduat (TL) (%) 44,4 . Ters Repo (%) 29,5

sunar. Fon portfoylinin tamami devaml olarak, vadesine en fazla
184 gun kalmis, likiditesi yuksek para ve sermaye piyasasi
araclarindan olusacaktir. Portféylin giinliik olarak hesaplanan agirlikl
ortalama vadesi ise maksimum 45 glindir. Fon portféyline sadece

TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir.

Yatirimci Profili

Birikimlerini istedigi an nakde ¢evirmek ve kisa vadede istikrarl gelir

Devlet Tahvili (%) 14,5 . Finansman Bonosu (%) 4,6
. Diger (%) 7,0

elde etmeyi amaglayan yatirimcilara uygundur

Risk Degeri ilk 10 Sektér Dagilimi
"/2/3/4/5/6/7/
\ . . . Turk Hazinesi 14,51
Az Riskli Cok Riskli
ilk 10 Kiymet Listesi (%)

1. Tiirkiye 09/01/30 2,58 Anedolubank 6
2. Turkiye 03/07/30 2,50
3. Tirkiye 07/03/29 2,02
4. Tarkiye 13/10/27 1,74
5. Turkiye 06/09/28 1,08
6. Turkiye 13/06/29 1,01 ) )
7. Tirkiye 17/05/28 0,78 Enerjisa Enerji 114
8. Turkiye 04/07/29 0,78
9. Turkiye 06/12/28 0,74
10. Adb 03/03/27 0,67

Detayli bilgi igin sitemizi ziyaret edebilir veya QR kodunu okutabilirsiniz. 01.10.2026
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Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirim danismanlidi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geregince,
gizli bilgi igeriyor olabilir; codaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu biilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa 6zeldir . Blltenin alicis
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz liitfen kopyalamayiniz, bagkalarina gdstermeyiniz ve géndermeyiniz, sisteminizden siliniz
ve gondereni uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler
sadece bilgilendirme amaglidir. Bu bilten, icerdidi ifade ve tutarlar bakimindan delil nitelidi tasimaz. Bu bilgilerin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek sonuglardan ve olusabilecek zararlardan QNB Portfdy sorumlu degildir ve icerdigi bilgilerin dogrulugu ve eksiksiz oldugu
konusunda hicbir garanti vermemektedir. QNB Portféy’lin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayimlanamaz, ticlnci kigilere gosterilemez

veya ileride kullanilmak lzere saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve dider tiim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.



