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Mart ayinda piyasalardaki yonelimi savas temasi belirlemistir. iran'a yénelik operasyonlarin 28 Subat Cumartesi baslamasiyla petrol fiyatlarinda
ani bir yukselis gozlemlenmis; ilk islem guinu olan 2 Mart'ta Brent ham petrol %7,26 artarak Mart 2022'den bu yana en yiiksek glinliik sigramayi
kaydetmistir. Fiyatlamalardan cikan kisa streli catigma beklentisiyle Brent ham petrol ay sonunda 118,35 $/varil seviyesinden kapanmistir.
Birinci ceyrekteki toplam yiikselis %94 olarak gergeklesmis; 1990 yilinin tglincl ¢eyredinden bu yana kaydedilen en buytk ceyreklik artisa
isaret etmektedir. Uzun siireli catigmanin fiyatlamalara yansimasiyla 6 aylik Brent vadeli iglemleri mart ayini %38 artigla 82,95 $/varil
seviyesinden kapatmistir.

Stagflasyon endiselerinin artmasiyla varlik siniflari genelinde belirgin kayiplar yasanmistir. S&P 500, 2022'den bu yana ilk kez art arda bes
haftalik diists kaydetmistir. ABD 1yillik enflasyon swapi 69 baz puan artarak %3,20'ye yiikselirken Fed'in yil i¢i faiz indirimi beklentisi neredeyse
tamamen fiyatlamalardan c¢ikmistir. Catisma oncesinde 61 baz puanlik indirim fiyatlanirken mart sonu itibariyla bu beklenti 7 baz puana
gerilemistir. ECB igin ise 14 baz puanlik indirim beklentisi 71 baz puanlik artinm beklentisine dénismustir. 10 yillik ABD Hazine tahvili getirileri
ceyredi %4,32 seviyesinde, Mart'ta 38 baz puan artigla kapatmis; Aralik 2024'ten bu yana en yliksek aylik ylikselis olmustur. 10 yillik Alman tahvil
getirileri ise birinci ceyrekte 15 baz puan ylkselerek %3,0'e ulasmistir.

Turkiye'de jeopolitik gerginliklerin olumsuz etkilerini sinirlamak amaciyla ekonomi politikalarinda hizli adimlar atilmistir. TCMB, 1 haftalik repo
ihalelerine gegici olarak ara vererek %37 politika faizinden saglanan TL fonlamasini kesmis ve likidite kosullarini sikilastirmistir. Gecelik faizler ay
genelinde %40 koridorunun Ust bandina yakin seyretmistir. TCMB ayrica doviz talebini dengelemek ve Turk lirasinda kalmayr 6zendirmek
amaciyla Turk lirasi uzlasmali vadeli déviz satim igslemlerine baslayacagini agiklamis; sermaye ¢ikislarindan kaynaklanan doéviz talebi rezervlierden
karsilanmistir. Cumhurbaskani Karari ile benzin, motorin ve LPG'deki OTV tutarlari uluslararasi petrol fiyatlari ve kur degisimlerine gére
dizenlenerek enerji maliyet artisinin pompa fiyatlarina tam yansimasinin éniine gegilmistir.

GSYIiH, 2025 dérdiincii ceyredinde ceyreklik %0,4, yilllk %3,4 biiyiimis; yil genelinde biiyiime %3,6 olarak gerceklesti. Biiylimenin temel
belirleyicisi 3,7 puanlik katkiyla ézel titketim olurken net ihracat biiyiimeyi 1,4 puan asadi cekmistir. Oncii gdstergeler 2026 yilinin ilk ceyreginde
kismi bir toparlanmaya isaret etse de artan jeopolitik riskler nedeniyle 2026 buylme tahminleri agadi yonlii revize edilmistir.

PPK, Mart toplantisinda politika faizini %37'de sabit tutmus; gecelik bor¢ verme ve borclanma faizleri sirasiyla %40 ve %35,5 olarak
korunmustur. Temmuz'dan bu yana bes toplantidir stiregelen faiz indirimi slirecine ara verilmistir. Karar metninde jeopolitik gelismelerin kiresel
risk istahini zayiflattigi ve maliyet kanali ile ekonomik aktivite tizerinden enflasyonu olumsuz etkileyebilecedi vurgulanmistir.

Catismalarin uzun siirecegine yonelik artan beklentiler makroekonomik tahminlerin revizyonunu zorunlu kilmistir. Bliylime tahminleri asagi
yonli glincellenirken enflasyon, blitce acidi ve cari agik tahminleri yukari yonlii revize edilmistir. Politika faizi patikasina iliskin beklentilerde de
savag dncesine kiyasla belirgin bigcimde daha siki bir gériiniim olugmustur. 12 aylik TUFE beklentisi piyasa katilimcilarinda %22,2'ye gerilerken
reel sektorde %32,9'a, hane halkinda %49,9'a ylkselmistir. Ocak cari agidi beklentilerin belirgin lizerinde 6,3- 8 milyar dolar olarak gergeklesmis;
12 aylik birikimli cari agik 32,9 milyar dolara ulagmistir. Mart ay1 TUFE'si aylik %1,9 artigla beklenti olan %2,3'Un altinda kalmis; yillik enflasyon %
31,5'ten %30,9'a gerilemistir. UFE aylik %2,3 artarken yillik bazda %28,1'e ylikselmistir.

2 yillik gosterge tahvil faizi mart ayini 552 baz puan artigla %42,05 seviyesinden kapatmistir. 10 yillik tahvil faizi ise 294 baz puan yikselerek %
33,52 ile kapanmistir. Eurobond tarafinda 2 yillik tahvil faizi %5,99, 10 yillik tahvil faizi %7,59 seviyesinden kapanis gergeklestirmistir.

USD/TRY, subat ayr sonundaki 43,94 seviyesinden %1,08 artigla mart ayr sonunda 44,4G'ya ylkselmistir. EUR/TRY ise bir dnceki aya kiyasla %
1,08 deder kazanarak mart ayini 51,38 seviyesinden kapatmistir.

BiST-100 Endeksi aya 13.717,8 puandan baslamis; ay sonunda %6,8 kayipla 12.791 seviyesinden kapanmistir.

Taahhitlii islemler Pazar'nda aylik %39- 40 arali§inda kar payyla islemler gergeklesmistir. Katiim bankalarinda aylik vadeli katiim hesaplar
yaklasik %41- 41,5 diizeyinde getiri saglamistir. Katiim 100 Endeksi (XK100) ay sonunda 14.757 puanla kapanarak aylik bazda %1,5 deger

kazanmistir.
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Fon’un yatinm stratejisi gcercevesinde, fon toplam dederinin en az %
80'i devamli olarak; teknoloji temasina yatirim yapan yerli ve yabanci
yatirim fonlari ile borsa yatirim fonlarinin katiima paylarina yatirilir.
Fonun yatirim amaci, teknoloji sirketlerine yatirim yapan yatirim fonu
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Yabanci Menkul Kiymet (%) 68,4 # Hisse (%) 15,5

Yatirimci Profili

Orta-uzun vadede belirli bir risk alarak teknoloji temasina yatirm
yapmalk isteyen yatinmcilar i¢in uygundur. BYF (Yabanci) (%) 10,1 @ YF Katilma Pay1 (%) 5,9
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Burada yer alan yatirm bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geredince,
gizli bilgi iceriyor olabilir; codaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu biilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa ézeldir . Biltenin alicisi
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi dedilseniz liitfen kopyalamayiniz, baskalarina géstermeyiniz ve gdndermeyiniz, sisteminizden siliniz ve
gdndereni uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler
sadece bilgilendirme amaclidir. Bu bilten, icerdigi ifade ve tutarlar bakimindan delil niteligi tagimaz. Bu bilgilerin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek sonuglardan ve olusabilecek zararlardan QNB Portfoy sorumlu degildir ve icerdidi bilgilerin dogrulugu ve eksiksiz oldugu
konusunda hicbir garanti vermemektedir. QNB Portféy’in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayimlanamaz, Ggiinci kigilere gosterilemez veya

ileride kullaniimak Gzere saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve diger tim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.



