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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Finansbank A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu Fon Kurulu'na

Finansbank A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunu, toplam deger/net varlik dederi deg@isim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli
muhasebe politikalarinin ézeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK")
tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanlshklar igermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli gérilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurttdImustir. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk sadlanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin dnemli yanlislik igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek (zere planlanarak
yuritilmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amacltyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadi§i hususu da
dahil olmak Uzere dnemli yanhslk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z éntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek
dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériasimuziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus
Gérlusumlze gdre, ilisikteki finansal tablolar, Finansbank A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'nun 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve

nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde
dogru ve diirlist bir bicimde yansitmaktadir.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma dlzeninin, TTK ile fon i¢ tiziglnin finansal raporlamaya
iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

Diger Husus

Finansbank A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'nun Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca beliflenen esaslara uygun olarak 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
diizenlenmis finansal tablolarl bir baska denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 7
Subat 2014 tarihli raporunda bu finansal tablolar Uzerinde olumlu goriis beyan etmistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

el Ernst&Young Global Limited
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Finansbank Ancnim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu
{TUm tutarlar TL olarak gosteriimigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmisg gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2014 2013
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.001.292 1.240
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varhklar 6,12 15.781.316 11.681.762
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar {(A) 16.782.608 11.683.002

Yikiimliliikler
Repo Borglar - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Y{kimitllkier - .
Diger Borglar 5 (109.921) (70.218)
lliskili Taraflara Borglar 5 (28.516) (20.437)
Toplam Yiikimliliikler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Hari¢) (B} (138.437) (90.655})
Toplam Degeri/Net Varlik Degderi (A-B) 16.644.171 11.592.347

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,
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Finansbank Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 1 ocak ~ 31 Aralik 2014 donemine ait

kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosu
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bafimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmisg gegmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslart

31 Aralik 2014

31 Arabk 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 1.077.947 965.275
Temetti Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklesmig Kar/Zarar 10 35.844 (536.912)
Finansal Varlik ve YUkimldliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 469.653 (425.632)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 5]
Esas Faaliyet Gelirleri 1.583.544 2.737
Yonetim Ucrgtleri 8 {270.648) (293.858)
Performans Ucretlerl - -
Saklama Ucretleri 8 (689} (501)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucratleri 8 (6.503) (6.802)
Darigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ugretleri . 8 - -
Komisyon ve Diger Iglern Ucretleri 8 (19.406) (14.901)
Esas Faaliyetlerden Dijer Giderler 8 {1.360) (1.865)
Esas Faaliyet Giderleri (298.604) (317.927)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1.284.940 (315.190)
Finansman Giderleri - -
Net D6nem Kari/Zarari (A} 1.284.940 (315.190)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.284.940 {315.180)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidr.
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Finansbank Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
Bagimsiz denetimden gecmig 31 Arahik 2014 tarihli

toplam deger/net varlik degjeri degigim tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gegmis gecmis

referanslan 31 Aralik 2014 31 Arahik 2013

Toplam Degderi/Net Varlik Degeri (Dnem Bag!) 9 11.592.345 18.607.251
Toplam Dederinde/Net Varlik Deferinde Artig/Azals 1.284.940 (315.191)
Kahlma Payi Ihrag Tutan {(+) 24.959.923 12.770.434
Katilima Payi lade Tutar (-} {21.193.039) (19.470.149)
g 16.644.169 11,592,345

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablclarin tamamlayicisidir.
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Finansbank Anonim $irketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

Bagdimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine ait

nakit akig tablosu
{Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis

referanslarn 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (2.766.832) 6.699.481
Net Dénem Kan/Zarari 1.284.940 (315.191)
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile ligili Dizeltmeler (608.294) {539.643)

Deger Distikligi/iptali ile ligili Dizeltmeler -
Karsiliklar ile llgili Dizeltmeler -

Faiz Gelirleri ve Glderleri ile ligiti Diizeltmeler 10 (1.077.947) {965.275})
Gergeklesmemis Yabanct Para Cevirim Farklar ile ligili Diizeltmeler -
Gergede Uygun Degder Kayiplar/Kazanglan ile ligili Dlzelimeler - -

Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Dizeltmeler (469.653) (425.632)
Istetme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (4.051.772) 7.014.672
Alacaklardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizelkmeler 47.782 {136.550)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili

Dizeltmeler (4.099.554) 7.151.222
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akislan 608.294 1.390.907
Alinan Temett 10 - -
Alnan Faiz 10 1.077.947 965.275
Faiz Gdemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglar (469.653) 425.632
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 3.766.884 (6.699.715)
Katiima Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit 24,959.923 12,770,434
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (21.193.039) {19.470.149)

Kredi Odemeleri
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - “
Diger Nakit Girigleri/Cikislan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglarn - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) - -
C. Yabanct Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtisfAzalig (A+B+C) 1.000.052 (234)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.240 1.473
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 1.001.292 1.239

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finansbhank Anonim $Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fenu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{TUm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Hazine ve Dig Ticaret Mustesarkdi'min 6 Kasim 1989 tarih ve 77047 sayil yazisi ile kurulmasina izin
verilen ve Fon I¢tiizigli 16 Kasim 1989 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu“na tescil edilerek,
22 Kasim 1989 tarih ve 2406 sayil Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi*nde ilan olunan “Finansbank A.S.
Ugtincii Yatinm Fonu” nun, Sermaye Piyasas! Kurulu’ nun Seri: VI, No:10 sayili Tebligi"nin gegici
birinci maddesi geregince Kurucusu Finansbank A.$. tarafindan 3794 sayili Kanunla degigik 2499
say!ll Sermaye Piyasasi Kanunu"nun 37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve bu i¢tiiziik hikiimlerine
gore yénetilmek Uzere halktan katilma belgeleri karsilidi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri
hesabina, riskin dagitiimasi ve inangli mulkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olugan
poriféyll igletmek amaciyla Finansbank A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Yatinm Fonu'na ddnastirilmesi,

Sermaye Piyasasi Kurulu"nun 7 Ajustos 1997 tarih ve KYD/440 sayill izni ile uygun bulunmustur.

Fon'un kurucusu : Finansbank A.$.
Fon kurucusunun adresi : Blyiikdere Cad. No: 129 80300 Mecidiyekdy / Istanbul

Fon’un yéneticisi : Finans Poriféy Yonetimi A.$.
Fon yoneticisinin adresi : Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 34340 Etiler / Istanbul

Saklayic kurulus : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayici kurulusun adresi : Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon'un aract kurumu : Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Aracinin adresi : Nispetiye Cad., Akmerkez B Kulesi Kat: 2-3, 34340 Etiler/Istanbul

Fon stiresi ve kacinei vilinda oldugu:

Fon sliresiz olup, 18 Aralik 1989 tarihinde halka arz edilmigtir.

Fon portféyindn yénetimi:

Fon'un riskin dagitimas ve inangh mlkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarni koruyacak
sekilde yénetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Finansbank
A.S. (“Kurucu™ sorumludur. Fon, Finansbank A.$ (“Banka”, “Kurucu”) tarafindan kurulmusg olup, SPK
mevzuat| uyarinca portfdy yonetimi, Finans Portféy Yénetimi A.S. {“Finans Portfdy”, “Yénetici”)
tarafindan yapilmaktadir.

Fon yonetim Ucretferi:

Fon, Yonetici'ye ve Kurucu’ya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis etti§i donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargih@ olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,0055'linden
(ylzbindebesnokiabes) olusan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde hesaplanarak Kurucu, Yénetici ve Aract arasinda imzalanan sézlesmeye gore paylagtirilir.

Fon'un adresi ve baglica faaliyet merkezi Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 34340 Etiler
/lstanbul ‘dur.

Denetim (icretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karar dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlari ve menkul kiymet yatinim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varlidindan giinliik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmigtir.

Denetim Ucretleri cari ddnemde Fon'un mal varigindan gilinliik olarak tahakkuk ettirilmigtir,

(7)



Finansbank Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Finansal tablofarin onayfanmast:

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 25 Subat 2015 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu'nun finansal tablolarn degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan mubhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1890 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazidanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna lliskin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralhk 2013 tarihinde ylrirliige girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Trkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas hilkiim altina alinmis ve finansal
rapor tammi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfSy raporlar!
alinmistir. Fivat raporlan ve portfoy dagihm raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portfdylerinde
ver alan varliklarin deferlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
rapotlama formatlarinda yapilan degisikliklere baglh olarak yatinm fonu’nun gegmis dénem finansal
tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dlzenlenmigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Denetim Standartlar’'na
ve Sermaye Piyasas| Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilh Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblidine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esast baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

Kurucunun yénetim kurulunun, “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig” (1I-
14.2) kapsaminda hazirlanan sézkonusu finansal raporlarin kabulline dair ayn bir karar alinmasi
gerekir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegig hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hitkminin yer almadi§ degigiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmekiedir.



Finansbank Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirfanmasinda esas
alinan muhasebe politikalart asafida dzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegetli yeni ve dedistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda dnceki yilda kullanilankar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi dzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmigtir.

Asagdida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, defisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans lUzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukumlultkler

TMS 36 Varliklarda Deger Disiikligl - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
agiklamalari (Degisiklik) .

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgme — Tlrev UrGnlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlihgi (Degisiklik)

TFRS 10 Konsclide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarnn onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrir(ige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikier agadidaki gibidir, Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumiarin yardrlige
girmesinden sonra finansal tablolarin ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini deferiendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlannig Fayda Planlan: Calisan Katkilan (Degisiklik)

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Agikli§a Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tagivic) Bitkiler (Degisiklikler)

86z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde Yillhk iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014’de '2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degigikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yihk iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi

TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlegsmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bollimleri .

TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olglimil

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Donemi

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri )
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimi Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

86z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Jzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmarmug yeni ve diizektilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki dedisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmisg fakat cari raporlama dénemi igin heniz ylririide girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedisiklikler heniliz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistirfyayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylriiriige girdikten
sonra yapacaktir.

Yilik iyilestirmeler - 2070-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deder (")Ig[]mi]
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dodan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablclarda Ozkaynak Yontemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eyliil 2014'te UFRS'lerdeki villik ivilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014
Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokliman, degisikliklerin sonucu olarak degigiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekeeler harig, dért standarda beg dedisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konular agagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amagch Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yéntemlerinde degisgiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sézlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara
donem dzet finansal tablolara uygutanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Sagdlanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir
bélimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemileri igin gegerli olup, erken

uygulamaya izin verilmektedir.
56z konusu dedisikliklerin Forn'un finansal durumu veya performans tizerinde énemli bir etkisi olmasi

beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmec! Isletmenin Igtirak veya ls Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilar - Dedisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS 10
ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1’de Degisiklik)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildi§! cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildi§i ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararnnin helilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Qcak - 31 Araltk 2014 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapiimamsgtir.

Onemli muhasebe politikalarinin zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asagdida dzetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varltk veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergede uygun dederinden &lglar.
Gergege uygun degder farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhidin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de sz konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde stniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alm-satim amagli finansal varliklar yer aimaktadir.

Alm-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu y&niinde delil bulunan belitli finansal
araglardan olugan bir portfdyiin par¢asi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergegie uygun degerleri
Uzerinden dederlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukiimliltklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitihr. Alim-satim amacl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikiamlGlaklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

[Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergegde uygun deder farki kar veya zarara
vansttilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan &zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir, Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
tizere Fon'un risk yénetim veya yatirnim stratejisi gergevesinde gergedie uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gdre degerlendirilen bir portféyin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercede uygun defer fark! kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir ( yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildid1), ilgili
grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikie 6demelere sahip clan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tlirev
olmayan finansai varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatliar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(11)
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Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglarn, krediler ve finansal yikimilGlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yakimitliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olglimii:

Gergede uygun deder, piyasa katihmcilarl arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukamliiliklerin gergefie uygun dederi belirlenmesinde asadida belirtilen degerleme
esas ve ydntemieri kullanilmigtir:

1) Degerleme giininde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittig) igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlarl veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger ¢tkrg fiyatian ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim ydntemi, dzdes veya kargilagtirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu clugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan dider yéntemlerdir

Finansal varliklarda deger diigiklig

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilanco tarihinde deger disikligine udradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadiina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deder distkligine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dugikIUgl zaran olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deder dusikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhidin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkl degeri ile
defter dederi arasindaki farktir,

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanct para iglemler,
islem tarihlerinde gegetli olan doviz kurlan tzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayal parasal
varlk ve yikimlalikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet deferi ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile élgilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecgerli olan kuriardan TL'ye ¢evrilmigtir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda yansititmigtir.

Finansal araglarin netlestiriimesi
Finansal varlik ve yikamlGlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giictine sahip

olunmasi ve s6z konusu varlik ve yik{imlGlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésteriimektedir.

(12)
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Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlannr dngéren anlagmalar ¢ergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdylnde tutulus
amaglarina gore “"Gergegde uygun deder fark: kér/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldudu portfdyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlegmesi kargihd elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fivatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin etkin faiz oran
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiiginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirieri” kalemi altinda
muhasebelestirimekiedir.

Geri satim taahhiidd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar" kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalarn ile belirlensn alim
ve geri satim fiyatiar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sizlegmesi
yapiimig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satis sdzlegsmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.,

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon taraftndan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminaflar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminattar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak stniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portfédylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimt, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan gin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glintl degeri (alis bedeli ve satis giniine kadar olusan deger
artig veya azalislari toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig ginii degeri,
ortalama bir deer olup; ilgili variik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig glinll dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar!” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklegen deger artiglari/azaliglar”
hesaplanina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimluliiklere lliskin Gergeklesmig Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimna ait aracilik komisyonlan da aiim ve satim bedelinden ayn clarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim lcreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin

kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetth gelirleri ilgili temettlyd alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler
TUm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan dedisiklik ve bu degisikiik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayilt
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan Uzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Nakit akig tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portfdyiindeki deder artig ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarinl gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklan ve
bu kaynaklarin geri édemelerini gosterir.

Katilma paylari

Katiima paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna badgl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yikimIQftk
olarak dederlendiriimektedir.

Katiima paylari Fon'un net varlik degeri lizerinden glinilik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme giiniinde
tedavilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

iligkili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler

ve Fon'un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldi§ iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isglini itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belitilen esaslar kullanilir:

(@) Portftye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak lzere portfdydeki varliklardan;

)] Borsada iglem gérenler dederleme glniinde borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklarnn deerlemesinde kapanis
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans adirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gdrmekle birlikte dederleme giininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢c verim orani ile deferlenir.

iii) Fon katiima paylar, dederleme giinil itibarniyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degderlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

v) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belifenen
doviz alis kuru ile dederlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da poriféy degeri

tablosunda goésterilir. Bu varliklar teminatin tUr( dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde dederlenir.

vii) Borsa dig! repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemnle dederlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

i) {vii) ve (viil) nolu alt bentlerde yer alan ydniemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alirur.

fc}  Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dijer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yiik(imliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yikitmltlikleri TCMB tarafindan ilgili yabane! para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satts degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiikimldliklerin tutardarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsaytmlardan
farkhilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agikianmaktadir.

3. Béliimlere gbre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet b8Iimu olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bolim olarak deferlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimine iligkin bilgiler fon'un bir biitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylar: agadida aciklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Finansbank A.S(*) 250.604 -
Vakithank A.S 250.444 -
Tirkiye Halk Bankasi A.$ 250,423 -
Fibabanka A.S 248.421 -
Diger Hazir Degerler 1.400 1.240

1.001.292 1.240

(") 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 250.604 TL iliskili taraf olan
Finansbank A.S. nezdindeki vadeli hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 — Bulunmamaktadir).

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2014
TL 10,50% 26 Ocak 2015 ) 250.444

TL 10,80% 26 Ocak 2015 250.604

TL 10,40% 26 Ocak 2015 250.423

TL 10,75% 26 Ocak 2015 248.421
999.892

31 Aralik 2013 itibariyla Fon'un vadeli mevduatt bulunmamaktadir.

(16)
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5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklar) bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 —

Bulunmamaktadir).

Bilangoda gosterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan agadida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralk 2014 31 Aralik 2013
Katilma belgesi borglar (79.239) (35.023)
Tahvil borsa pay {11.520) (15.538)
Odenecek SPK kayda alma Ucreti {9.177) (11.718)
Odenecek denetim (creti {7.406) {(3.853)
Odenecek takas saklama komisyonu {1.997) {2.797)
QOdenecek endeks lisans sdzlesme Ucreti - {(100)
QOdenecek diger borglar (582) (1.189)

(109.921) (70.218)

Yénetici'ye, Kurucu'ya ve Araci’ya, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargiid olarak her giin igin fon toplam de§erinin %0,0055
{milyondaellibeg)'inden olugan bir yénetim lcreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde hesaplanarak Kurucu, Yonetici ve Araci arasinda imzalanan sézlegmeye gére paylastiriir, (31

Aralrlc 2014: 28.516 TL — 31 Aralik 2013 : 20.437 TL)

6. Finansal Yatinmliar

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim

amagcl menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2014

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Kayith
varbklar Maliyet Makul Dederi Degeri
Ozel kesim borclanma senetleri

Ozel sektdr tahvili 2.116.992 2.154.329  2.154.329
Banka bonosu 1.000.000 1.002.117  1.002.117
Kamu kesiri borclanma senetleri

Devlet tahvili 10.712.323 10.952.416 10.952.418
Ters repo 1.672.002 1.672.453  1.672.453
Toplam 15.501.317 15.781.315  15.781.315

31 Aralhk 2013

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar

Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Ozel kesim borclanma senetleri

Ozel sektdr tahvil 3.168.463 3.191.550 3.191.550
Kamu kesimi borglanma senetleri

Devlet tahvili 8.094.625 7.886.102 7.886.102
Ters repo 604.002 604.109 604.109
Toplam 11.867.090 11.681.761 11.681.761
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6. Finansal Yatinmlar (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla fon poriféylinde bulunan borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvillerinden
olusmaktadir. Ticari amagla elde tutulan &zel sektér tahvillerinin yillik faiz oranlan %2,27 ve %3,35
arasindadir (2013: %11 ve %15,25 arasindadir).

31 Aralik 2014 tarihinde ticari amagcla eide tutulan hazine bonosu ve devlet tahvillerinin yillik faiz
oranlar %3,25 ve %5,35 arasindadrr. (2013: %7,98 ve %10,28 arasindadir).

7. Kargiliklar, kogullu varlik ve bor¢lar

For’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.$. (eski unvaniyla
“IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmis dénemlerde
tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. ve Borsa Uyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygutamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S."in
sigortalandigt dolayistyla da Fon'un bu kuruluglar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkezi Kayit Kurulugu A.$.'yi
{(“MKK”) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. ve MKK'da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tirlii maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadir.

8. Niteliklerine gore giderler

For'un kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gdre sunulmus olup,
giderlerin detay) asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yonetim Gcretleri (270.6486) {293.858)
Denetim lcretleri {6.503) (6.802)
Saklama Ulcretleri (689) (501)
Komisyon ve dider islem {icretleri (19.406) (14.901)
Esas faaliyetlerden diger giderler (1.360) {(1.865)
Toplam (298.604) (317.927)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaryla Sirket'in Esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay
agadidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Noter Tasdik ve Ucreti (1.018) (303)
Vergi, Resim ve Harglar {308) (484)
llan Giderleri ' (39) (1.077)
Kisurat Farklar - (1)
Toplam (1.360) (1.865)

(18)
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9. Toplam deder/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik degerinin detay verilmigtir,

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Net varlik dederindeki artis (azalig)(TL)
Birim paya diisen net varlik degerindeki artis (azals) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

16.644.171
161.318
108,1762

5.051.824
9,7814

11.592.347
124.122
83,3948

(7.014.905)
(1,9498)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

adet adet
Ddnem basinda dolagimdaki pay sayisl 124122 195.158
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 251.386 134.104
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (214.190) (205.140)
Toplam 161.318 124.122
10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2014 31 Arabk 2013
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 360.161 367.253
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 717.786 598.022
1.077.947 965.275

Finansaf Varhk ve Yiikimitliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlar 59.161 154.998
Gergeklesen deder artiglan 442,921 758.221
Menkul kiymet satig zararlari {24.572) {522.119)
Gergeklegen deger azaliglari (441.566) {928.012)
35.944 (536.912)
Toplam 1.113.891 428.363

11.  Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfdyiinde tlrev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik

2013 — Bulunmamaktadir).

(19)
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orant riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
defierinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine
iliskin stratgjiler ve limitler dahilinde portfdy yéneticileri tarafindan y&netilimektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtlzgande belirlenen ydntemler uygulanmis olup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
(izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon porifdyline orani iglemleri mevzuata, igtizik ve

izahnamede belirlenen sinirtamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen de§igikiiklerden dolay Fon'un faize duyarli
finansal varhiklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar clmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlilidr finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergege uygun

degerlerinde olacak dedisiklidi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asadidaki gibidir;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Finansal varliklar

14.108.862

11.077.652

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger blitin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Faiz artisi/{azaligi)

Kar zarar
Uzerindeki etkisi

Kar zarar
iizerindeki etkisi

%5 705.443 553.883
(%5) (705.443) (553.883)
Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2014
ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

(20)
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismin nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Turev olmayan finansal yikiimlGliiklerin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla sézlesme
slrelerine gare kalan vadelerine gére dadiimi asag daki gibidir:

31 Aralik 2014

Sozlegme 3-12
uyarinca nakit ay 1-5wyl 5yldan
Defter cikiglar toplamm 3 aydan  arasi arasl uzun
Sozlegme uyarinca vadeler Degeri {I++11+1V) kisa (I} ()] {1 {1v)
Tiirev olmayan
finansal yiikimldldkler
lligkili taraflara borglar (28.516) (28.516)  (28.516) - - -
Diger borglar (109.921) (109.921) (109.921) - - -
Toplam yiikiimliiliik {138.437) (138.437) (138.437) - - -
31 Aralik 2013
Sozlesme 312
uyarinca nakit ay 15wyl 5yldan
Defter ctkiglar toplami 3 aydan  arasi arasi uzun
Sozlegme uyarinca vadeler Degeri (11T+111-+1V) kisa (1) (1n {1 {IV)
Tirev olmayan
finansal yiikiimlGlikler
lligkili taraflara borglar {20.437) (20.437)  {20.437) - - -
Diger borglar {(70.218) (70.218)  (70.218) - - -
Toplam ylkiimlilik (90.655) (90.655)  (90.655) - - -
Fon'un finansal yikimlGlGklerinin beklenen vadeleri sézlegsme vadelerine yaklagti§indan ayr bir tablo
verilmemistir,
Kredi riski

For’un kKullandirilan kredileri bulunmadiindan dolayl kargi tarafin anlasma yiukdmliliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri
itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varhklar asagidaki tablodaki gibidir:
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1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan (devami)
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yikdmliilGklerin gergcede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun dederlerini

yansithidi varsayllmigtir.

Finansal araclarin siniflari ve gercedle uygun dederleri

Gergede uygun

deger farki itfa edilmig

Krediler ve kar/zarara degerinden

alacaklar (nakit yansitilan gosterilen

ve nakit finansal finansal
31 Aralik 2014 benzerleri dahil) varliklar  yiikiimliliikler Defter degeri Not

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.001.292 - - 1.001.292 4
Finansal Varliklar - 15.781.315 - 15.781.315 6

Finansal yik{mldlikler

Diger Borglar - - (109.921) {109.921) 5
iliskili Taraflara Borglar - . (28.516) {28.516) 5
Finansal araclarin siniflari ve gercede uygun dederleri
Gergede uygun ltfa edilmig
Krediler ve deder fark degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal

31 Aralik 2013 benzetleri dahil)  finansal varliklar

yOkimldlikler

Defter dederi  Not

Finansal varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.240
Finansal Varliklar -

Finansal yiiklimldlGkler
Dider Borglar - -

lligkili Taraflara Borglar - .

11.681.761

(70.218)
(20.437)

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

1240 4
11.681.761 6
(70.218) 5
(20.437) 5

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimliliklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi agagdidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, élgim farihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatiar {(diizeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlGlikler, ilgili varlik ya da yikdmldlagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

«  Uglinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlGlikler, varlik ya da yukimluligtn gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.
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(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergede uygun degder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet ig borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun defier seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varliklar 15.781.316 15.781.316

31 Aralik 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varhklar
Gergede uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim sattm amagh finansal varliklar 11.681.761 11.681.761 - -

13. Finansal tablolar dnemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

14. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dlizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde diuzeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agikiamas| gereken olaylari bulunmamaktadir.
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Finansbank Anonim Sirketi B Tipi
Tahvil ve Bono Fonu

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren
hesap donemine ait fiyat raporu



Glney Bagimsiz Denetimve Tel : +90 212 315 3000
SMMM AS Fax: +90212 2308291
Eski Bllylikdere Cad. ey.com

s Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
cuidinga bether Maslak, Sariyer 34398
working wor istanbul - Turkey

Finansbank Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Finansbank Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portféy de§eri tablosu ve toplam deder/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Finansbank Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlari 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) hik{mlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Finansbank A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Glney Bag|m5|z Denetim ve Serbest Muhasebem Mali Misavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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31 Aralik 2014 tarihli toplam deder/net varhk dederi tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"”) olarak gosterilmisgtir.)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon poriféy degeri 16.781.207 100% 100,82% 11.681.762 100% 100,77%
Hazir degerler 1.401 100% 0,01% 1.240 100% 0,01%
Kasa - - - - - -
Bankalar - - - - - -
Diger hazir degerler 1.401 100% 0,01% - -
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar : - - - - - -
Borglar 138.437 100% 0,83% 90.655 100% 4,49%
Takasa borglar T1 - - - 123.850 - 1,81%
Takasa borglar T2 - - - 154.400 - 2,25%
Banka avanslar - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim tcretleri 28.516 20,60% 0,17% 20.437 682% 0,23%
Denetim Ucreti 7.408 5,35% 0,04% 3.853 4,25% 0,03%
Diger borglar 102.514 4,44% 70,05% 66,364 25% 0,16%
Fon toplam dederi 16.644.171 100,00 100,00 11.592.347 100,00 100,00




